


ABERTURA

A solidez da Itausa é apoiada em uma visao comum as diversas empresas do conglomerado.
Cada uma delas tem uma maneira prépria de gerir os negdcios e autonomia operacional,
mas todas compartilham os valores e principios do Grupo, que preconizam o respeito as
pessoas, a ética nos negdcios, a vocagao para expansao com base na tecnologia de gestao
e producéo e a criacao de valor para os acionistas de forma continua e sustentavel. Sempre
realizando negdcios solidos e com padronizacao contabil entre as empresas controladas.

E assim que a Itatsa segue disseminando a sua cultura organizacional e concretizando seu

projeto de lideranca em todos os setores em que atua.

Este Relatdrio Anual apresenta as agdes que, em 2006, fizeram da Itatisa um Grupo ainda
mais sélido. Para melhor traduzir sua politica de avancos permanentes e continua evolugao
- seja em bases financeiras ou em qualidade de operacédo -, foi adotado um conceito que
busca sintetizar a sua linha de atuacdo: “Concretizando” - palavra que permeia o conteudo

de toda esta apresentacao de resultados, operacionais ou da politica de sustentabilidade.

A Itausa é hoje uma holding de capital aberto que, dia apés dia, consolida-se como uma

organizacgao capaz de:

- concretizar valor (para seus acionistas);

« concretizar negoécios (com suas empresas controladas);

+ concretizar didlogos (com seus variados publicos: colaboradores, clientes e fornecedores,
formadores de opinido, governo, ONGs etc.);

- e concretizar o futuro (ao atuar com responsabilidade social e ambiental, em acordo com

sua politica de sustentabilidade).

E com base nessas quatro acdes que a Empresa constréi sua estratégia de negécios,
alcancando as metas e atingindo os niveis de performance projetados. E assim, cada

vez mais, cria as condi¢des para tornar reais também os permanentes investimentos no

exterior, concretizando a sua presenca internacional.







PRINCIPAIS INDICADORES

Principais indicadores das empresas controladas pela Itatsa

Area de Servicos
Financeiros Area Industrial

Banco Itat Holding

Financeira Consolidado/
Exercicio Consolidado Duratex Itautec Elekeiroz Conglomerado (1)
. . 2006 209.691.160  2.375.238  871.120 558.404 214.433.178
Ativos Totais
2005 152.434.899 1941622 723.218 525921 156.339.072
feceitas Oneracions @ 2006 47760955 1489193 1466690 719987 51.672.724
eceitas Uperacionals 2005 35280652 1270577 1484518 655448 30467798
- 2006 4.308.927 225988 50.063 18.828 6.795.982
Resultado do Exercicio
2005 5.251.334 137.085 46.502 43110 5169916
2006 23.564.471 1.395.789  349.552 333.373 27.245.301
Patrimonio Liquido
2005 15.559.656 1.050.872  312.886 317.646 18.764.338
8 el 3 2006 22,68% 18,33% 15,31% 5,83% 30,15%
entabilidade (LL/PL) % 2005 3528%  1346%  1418%  1413% 2843%
) 2006 4585.322 1.202.709 121414 260.737 6.122.636
Ativo Permanente
2005 2.874.830 1.181.271 107469 265.758 4428.812
) ’ 2006 5.240.739 105.402 71816 27184 5.374.707
Investimentos no Periodo
2005 594955 108.427 31.287 62.016 789.685
. o Tald @ 2006 14.367.917 309977 128439 58.403 16.979.145
eragdc Intema de Recursos 2005 9479220 221313 120287 69459 9.600.592
» N 2006 2.215.057 76.875 14330 5.556 2.570.751
Dividendos Pagos / Provisionados
2005 1.853.356 46.343 13.072 14.118 1913.510
2006 5.493.861 286.398 273.034 51.888 6.134.036
Despesas com Pessoal
2005 4.428.350 261583  263.889 53.343 5.033.646
L . 2006 296.038 17522 6.968 5.049 324449
Beneficios Espontaneos
2005 285.072 17.569 6.784 5.173 314.578
- 2006 50.921 6076 5018 739 71774
Ne de Funciondarios
2005 51.036 5.890 4381 796 62.128
2006 5.539.365 324.315 92193 29.503 6.140.787
Impostos Pagos e Provisionados 2005 4692436 289683 131263  31.560 5.491.872

(1) Os dados do consolidado/conglomerado apresentam valores liquidos das eliminagdes de consolidagao e dos resultados ndo realizados
de operagdes intercompanhias.

(2) Seguindo tendéncia mundial, as Receitas Operacionais por drea de atuacdo foram obtidas conforme segue:
Banco Itau Holding Financeira S.A.: somatdrio das Receitas da Intermediacdo Financeira, Receitas de Prestacdo de Servicos, Receitas de Prémios de
Seguros, Capitalizagdo e Planos de Previdéncia e outras Receitas Operacionais.
Duratex S.A, Itautec S.A. e Elekeiroz S.A: considera as Receitas Liquidas de Vendas de Produtos e/ou Servicos.

(3) Representa a relagao entre o resultado do exercicio e o patriménio liquido médio.

(4) Engloba os recursos provenientes das operagoes:
acrescidos da despesa de provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa;
ndo consideradas as variagdes das provisdes matematicas de capitalizagao e previdéncia e consideradas as variagdes de sinistros a liquidar,
os créditos e os débitos de operacdes com seguros e as despesas de comercializagdo diferidas de seguros, previdéncia e capitalizacao.

Principais indicadores de resultado da Itatsa

Controladora Minoritarios Conglomerado

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005

Lucro liquido 4.485.631 2.297.173 2.310.351 2.872.743 6.795.982 5169916
Patriménio liquido 12.842.285 9.753.844 14.403.016 9.010.494 27.245.301 18.764.338
Rentabilidade sobre

o Patrimonio liquido médio (%) 40,07 24,41 20,37 32,74 30,15 28,43
Dividendos/

Juros sobre o capital préprio 1.301.953 891.786 1.268.798 1.021.724 2.570.751 1.913.510



Desempenho das a¢oes Itatusa

Resultados por Lote de Mil A¢6es - em RS
Lucro liquido

Valor patrimonial

Preco da Acdo ON (!

Preco da Acdo PN (!

Capitalizagdo de Mercado @ _ em RS mil

(1) Com base na cotagao média do més de dezembro de cada ano.
(2) Calculado com base na cotacdo média das agdes em dezembro de cada ano.

Distribuicao do lucro por setor - Controladora ("

R$ Milhoes Setores

REp @ Area Financeira
Area Industrial
Duratex
Elekeiroz
[tautec
Outros
REP Nao-Operacional ®
Total do REP
Resultado/Outros Ativos/
Passivos Liquidos (-) Impostos
Resultado Extraordinario
Lucro Liquido Controladora

(1) Dados pro forma
(2) REP: Resultado de Equivaléncia Patrimonial

(3) Decorre basicamente da movimentacao de agdes em tesouraria do Banco Itad Holding Financeira e da Duratex

LUCRO LIQUIDO (R$ milhdes)

6.796
4486
5.170
4.069 2297
3.277
2.900 1.962
1.561
1537 2.873
2310
1716 2.107
1.363 M controladora
Minoritarios
2002 2003 2004 2005 2006
PATRIMONIO LIQUIDO DO CONGLOMERADO
(R$ milhdes)
27.245
14403
18.764
17.199
14.759 8320 9.010
11.838 7123
I 5448 I 9754 12842
7,636 8879 '
6.390 B Minoritarios

Controladora
2002 2003 2004 2005 2006

31/12/2006 31/12/2005 Evolucao %

1.411,50 723,29 95,15

4.041,09 3.071,10 31,58

12.572,86 7.520,00 67,19

10.406,32 7462,38 3945

35.692.128 23.770.045 50,16

2006 2005

3.002 93,7% 2.656 93,1%

164 51% 180 6,3%

99 3,1% 61 2,1%

25 0,8% 39 1,4%

40 1,2% 80 2,8%

30 0,9% 15 0,5%

9 0,3% 3 0,1%

3.205 100,0% 2.854 100,0%
175 110
1.106 (667)
4.486 2.297

ATIVOS TOTAIS (RS milhdes)
214.433

114.649

2002

122.330

2003

2004

RENTABILIDADE SOBRE
O PATRIMONIO LiQUIDO MEDIO

2501241
2002

24,1120,5
2003

274123,

2004

156.339
134.233 I

2005(1) 2006

o y—L0)

8 327(244 2041401
2005 2006

(1) O saldo de 2005
foi reclassificado,
conforme descrito
na Nota Explicativa
ne. 20 as Demons-
tracoes Contdbeis.

[ | Minoritarios
Controladora

=== (Conglomerado
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CONCRETIZANDO

alor

A atuacao da Itausa e a operagao de suas empresas
controladas envolvem valores e metas de sustentabilidade,
qualidade e gestdo. A razao final desta trajetéria de
crescimento é a criagcdo de valor — tanto para o acionista
como para o Pais.
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PERFIL CORPORATIVO

A ltadsa - Investimentos Itau S.A. é o segundo maior
grupo empresarial privado do Pais em receita bruta.
Holding pura de capital aberto, controla todos os
investimentos de suas principais empresas controladas —
no segmento financeiro (Banco Itau Holding Financeira,
cujas principais coligadas sao o Banco Itau e o Banco
Itau BBA) e na drea industrial (Duratex, Elekeiroz, Itautec).

A Itausa centraliza as decisdes financeiras e estratégicas, dando
as empresas a capacidade para se concentrarem em seus
préprios negoécios e, assim, terem melhores condicoes para se
expandir. Os valores do Grupo s&o encontrados em todas as
empresas, seja na drea financeira (mercado financeiro, mercado
de capitais, seguros, previdéncia privada e capitalizacdo), seja

na area industrial (informatica e automacao; painéis de madeira,

loucas e metais e sanitarios; quimica) e ainda na area imobiliaria.

O Conglomerado busca crescimento e competitividade,

mas sempre com acdes que zelam pela sustentabilidade

do negdcio — gerando valor para o mercado, a sociedade e

0 meio ambiente. Isso pode ser comprovado, uma vez que

a ltalisa compde a carteira de acdes do Indice de Sustenta-
bilidade Empresarial (ISE), na Bolsa de Valores de Sdo Paulo
(Bovespa), desde a sua criacdo, em 2005. Pela terceira vez, em

2006, a Itausa foi selecionada para fazer parte do Dow Jones

Sustainability World Index (DJSI), tido como o mais importante
indice de sustentabilidade corporativa do mundo, que lista 318
empresas por seu valor econémico, pela adogédo de praticas de
governanga corporativa e de responsabilidade socioambiental.
Destacam-se as avaliacoes recebidas pela Itatdsa nos critérios
“Politica Ambiental/Sistemas de Gest&o”e “Normas para fornece-
dores’, nos quais a Itatisa obteve as maiores notas entre todas as
empresas do setor. Por sua vez, o Banco Itat Holding Financeira
€ 0 Unico banco latino-americano a fazer parte do indice desde

a sua criagao, em 1999.

De acordo com levantamento da conceituada revista ameri-
cana Fortune, a Italsa estd entre os 500 maiores conglomerados
do mundo. O Grupo retine hoje mais de 70 mil colaboradores.
Ao final do exercicio de 2006, acumulava patrimonio liquido de
RS 27,2 bilhdes e ativos de RS 214,4 bilhdes. O lucro liquido do
ano somou RS 6,8 bilhdes, com rentabilidade de 30,2%.
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

S6 ha motivos para se conceber a existéncia de uma

holding nos moldes e do porte da Itausa se ela, a exemplo do
nosso Grupo, for capaz de concretizar seu projeto de solidez
financeira e sustentabilidade e de criar um ambiente corpora-
tivo calcado em preceitos éticos e em qualidade operacional,
transmitindo esta visdo de negdécios a todas as suas empresas
controladas. Em 2006, o Grupo Itausa viu fortalecidas as bases
gue garantem a constante evolucdo de sua performance, atin-
gindo metas de lideranga em suas principais dreas de atuagao
e ampliando sua presenca no exterior.

Os resultados positivos alcan¢ados sao, em sua esséncia, o
resultado tangivel das estratégias adotadas em anos anteriores
e estdo em acordo com o que o Grupo projeta como metas
para o futuro. O ano de 2006 foi marcado por iniciativas que
concretizaram ainda mais o nosso projeto de crescimento

— sempre a partir de uma estratégia de investimentos que
busca a criacdo de valor para os acionistas de forma susten-
tavel. Um fato importante foi a incorporacgao, pelo Banco Itau
Holding Financeira S.A. (Itatl Holding), do BankBoston no
Brasil, Chile e Uruguai — operagcao que assegura a lideranca
entre as instituicdes privadas na administracao de recursos de
terceiros, custddia e nos mercados de grandes empresas e de
pessoas fisicas de alta renda e que propiciou a expansao das

suas atividades em novos mercados da América Latina.

O Banco Itau Europa S.A. e sua subsididria Banco [tau Europa
Luxembourg S.A,, por sua vez, assinaram acordo com o Bank of

America Corporation para a aquisicdo da totalidade do capital

do BankBoston International e do BankBoston Trust Company
Limited. A operacao, ainda sob avaliacado dos paises envolvidos,
reforca o objetivo estratégico de tornar o Itau Private Bank, no
prazo de cinco anos, uma das trés melhores e maiores opera-
¢oes de private banking para clientes latino-americanos.

Outros destaques foram o acordo do Banco Itat com o
Santander Banespa, para operagcdes de depdsitos e remessas
no Japdo, e a criacao da Itau XL Seguros Corporativos S.A.
Além disso, o Itati Holding comemorou avancos convivendo,
em 2006, com uma substancial reducéo das taxas de juros na
economia brasileira. A Selic (taxa de juros basica) terminou o
ano em seu nivel nominal mais baixo — 13,25% a.a. —, 0 que
levou a uma reducgao da taxa de captacdo e, em conjunto
com o menor nivel dos spreads bancérios, a reducdo das taxas
de empréstimos no setor. Com isso, entre outros fatores, sua

carteira de empréstimos expandiu 38,2% em relagdo a 2005.

Também alinhada com nossa estratégia de expansao, a
[tautec ampliou sua presenca no cendrio internacional com a
aquisicao da Tallard Technologies, companhia com sede em

Miami, Estados Unidos, que atua na América do Norte e na

América Latina como distribuidora de produtos de tecnologia




da informacao. A receita bruta proveniente das operacoes da
[tautec Brasil apresentou crescimento de 22,1%, resultado da
expansao do mercado formal de informatica, da maior partici-
pacao dos produtos com alto valor agregado dos segmentos
de automacgodes bancdria e comercial e de grandes projetos de
instalacdo e infra-estrutura realizados pela drea de Servicos.

J& a Duratex, com o crescimento de quase 3% do setor
industrial brasileiro e o de 4,5% da construgao civil, conseguiu
manter em indices muito baixos a sua alavancagem, criando
assim condicées ainda mais solidas para lancar seu novo plano
de investimentos durante o primeiro trimestre de 2007. Sua
produtividade foi crescente em 2006, com aumento de 17% no
volume expedido da Divisdo Madeira e de 9% na Divisao Deca.

A elevacéo e a volatilidade dos precos internacionais do
petréleo, aliadas ao fraco desempenho do mercado domés-
tico, comprimiram as margens operacionais da industria
petroquimica nacional e a Elekeiroz nao foi excecao. No
entanto, melhores condi¢des de mercado no segundo
semestre permitiram a recuperacdo da Empresa, que prati-
camente dobrou o volume de exportacées e fechou 0 ano

com uma elevagdo de 19% em seu valor de mercado.

E com muita confianca na

capacidade desta equipe, e
também a partir das bases
solidas que concretizamos ao
longo dos ultimos anos, que
vejo com bastante otimismo
o nivel de performance que
deveremos atingir em 2007.

Para a Itausa, o crescimento das operagdes de suas controla-
das deve ocorrer sempre sob a égide de sua politica voltada

a sustentabilidade. Fruto dessa diretriz € a incluséo da Itausa,
pela terceira vez, no Dow Jones Sustainability World Index
(DJSI), indice que retine pouco mais de 300 empresas do
mundo todo. Muito nos orgulha também a incluséo do Itau
Holding neste seleto grupo — o Unico banco da América Latina
a permanecer no indice por sete anos consecutivos.

Por isso, em 2006 mantivemos nossa politica ética na relacdo
com clientes, com programas de ouvidoria e SACs, e fornece-
dores, buscando selecioné-los a partir de avaliagdes sobre as
suas politicas de gestao de pessoas e preservacao do meio
ambiente. Além disso, aos nossos mais de 70 mil colaborado-
res, garantimos programas de capacitacdo e desenvolvimento
profissional e beneficios sociais e de salde.

E com muita confianca na capacidade desta equipe, e tam-
bém a partir das bases sélidas que concretizamos ao longo
dos Ultimos anos, que vejo com bastante otimismo o nivel de
performance que deveremos atingir em 2007.

A todos que participam desta jornada, gostaria de expressar
meus agradecimentos, pelo talento e o empenho dedicados
ao fortalecimento da Itatsa. Ao tornar mais sélido o nosso

presente estamos concretizando nosso futuro.

Olavo Egydio Setubal
Presidente do Conselho de Administracéo
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MERCADO DE CAPITAIS
E DESEMPENHO DE ACOES

Os resultados de 2006 expressam a evolugao da Itatisa no
mercado de capitais e o crescente interesse dos investidores
pelas agdes da holding. O preco das agdes preferenciais da Itausa
evoluiu 29,87% no ano (indice calculado considerando o reinves-
timento de dividendos). No mesmo periodo, o lbovespa registrou
variacdo de 14,61%. Ao final do exercicio, o valor de mercado da
holding alcancou RS 35,7 bilhdes, com base na cotagdo média das

acoes em dezembro de 2006.

O desconto da Itausa, que chegou a ser de 51,6% em 2000, man-
teve-se em queda e verificou em fevereiro de 2007 o seu mais
baixo indice: 18,3%. A performance dos papéis Italsa registrou
um aumento anual de 24,5% em quantidade de negdcios e de

29,0% em volume de negdcios - totalizando RS 7,9 bilhodes.

Desde 1998, os acionistas da Itatisa sdo remunerados com o
pagamento de juros sobre o capital proprio, o que melhora os
resultados, pois o efeito fiscal do juro € menor do que o incidente

sobre dividendos.

No didlogo com seus acionistas, a Itatisa utiliza ferramentas
modernas de comunica¢ao, como, por exemplo, o site de relagdo
com investidores (www.itausa.com.br) e teleconferéncias para

apresentacao de resultados. Somente de marco a julho de 2006,

o numero de acionistas da Itatisa saltou de 10.157 para 12.908,
um acréscimo de 27,1%.

No Itat Holding, o destaque foi a performance das ADRs na New
York Stock Exchange (NYSE). As vésperas de completar, em 21

de fevereiro de 2007, cinco anos de listagem na bolsa norte-
americana, o Itau fechou 2006 registrando aumento de 92,9% no
volume financeiro médio diario negociado das ADRs, com um
acréscimo durante o ano de 47,1% na quantidade de ADRs em
circulacdo: de 63,1 milhdes para 92,8 milhdes. Durante o exercicio,
o valor de mercado da ADR na NYSE cresceu 123,7%. Ao final

do ano, a ADR estava cotada em Nova lorque a US$ 36,15, o que

representou uma valorizagdo de 50,5% em relacdo a 2005.

No Brasil, as acdes preferenciais do Ital negociadas na Bovespa
registraram aumento de 37,5%, chegando a R$ 77,40 por acao; as
ordinarias tiveram desempenho semelhante, com valorizacdo de
37,7% (RS 64,74 por acdo).

Destaque-se ainda que a Duratex fez oferta de agdes ordinarias e
preferenciais, alterando significativamente sua estrutura acionaria.
A média didria de negociagcdo com a¢des PN passou de RS 1,0
milhdo entre 2000 e 2005 para RS 8,2 milhdes em 2006. Ao final
de fevereiro de 2007, ja atingia RS 22,8 milhoes.

VALOR DE MERCADO E DESCONTO NO PRECO DA ITAUSA

RS Milhoes

[tad Holding

Duratex

[tautec

Elekeiroz

BPI

Outros investimentos
Total

[tadsa — Valor de mercado

Desconto %

28/12/2006 29/12/2005
41.367 30.090

1.776 833

559 488

960 808

910 536

905 1.034

46477 33.788
34.703 23.503
(25,33)% (30,44)%




51,6%

Jun/00

HISTORICO DO DESCONTO - ITAUSA

51,5%
49,9%

Dez/00 Jun/01 Dez/01 Jun/02 Dez/02 Jun/03 Dez/03

I+ 22 e 32 Reunides com
Analistas
» Recompra de A¢bes

: « Langamento do site de RI
| « Adesao ao Nivel 1 da

| Bovespa

1 « 12 Reunido com Analistas
| + 12 Conference Call Euromoney

: » Selecionada para o DJSI
| (2003)

» Governanca Corporativa -

Jun/04

30,4%

263% 559

Dez/04 Jun/05 Dez/05 Jun/06 Dez/06

+ 52 e 62 Reunides
com Analistas
» Selecionada pela

» 42 Reuniao com Analistas :
|
|
|

3avez paraoDJSI
|
|
|
|
|

+ Selecionada pela 22 vez
para o DJSI (2004)

(2006)

VALORIZACAO DAS ACOES PREFERENCIAIS
Evolugdo de USS$ 100 investidos em 28/Fev/97 até 28/Fev/07

Crise Elevacio | 1.192
Asidtica FED Rates
Crise Crise Periodo
Russa Argentina Eleit9rgl 647
Desvalorizagdo Ataque Brasileiro
do Real 20 WTC
315
-, 247
A
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
= |tatisa (1) Italsa (2) === |bovespa CDI

Valorizacao Média Anual em Délar

Itausa (1) Itadsa @ lbovespa CDI
10anos 28,12%  20,53% 9,45% 12,16%
5 anos 48,15%  39,79% 28,23%  20,75%
12 meses 29,87%  24,27% 14,61% 15,26%

(1) Com Reinvestimento de Dividendos. (2) Sem Reinvestimento de Dividendos.

CRESCIMENTO DOS DIVIDENDOS/JCP PAGOS (*)
(R$ milhdes)
Comparativo com Aumentos de Capital

1.107
I 300 (%)
758
807
521 592 Il 100
658
100
352 B- 492
(A% 362
235
2002 2003 2004 2005 2006

(*) Liquidos de IRRF.
(**) Serd proposto a Assembléia Geral dos Acionistas de abril/2007,
chamada de capital no montante aproximado de R$ 300 milhoes.

B Aumento de Capital

Dividendos Pagos
Liquidos de Aumento
de Capital
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GOVERNANCA CORPORATIVA

A ltausa trabalha continuamente para aprimorar e disse-
minar as praticas de governanca corporativa, garantindo a
transparéncia nas suas acoes, o respeito aos investidores e

a ampla divulgacéao de seus resultados. Em 2006, avancos
em governanga corporativa foram mais uma vez registrados,
fruto de mais um conjunto de agdes que, ano apos

ano, vém qualificando positivamente o Grupo e suas

empresas controladas.

A Itausa foi uma das primeiras empresas brasileiras a aderir ao
Nivel 1 de Governanca Corporativa da Bolsa de Valores de Sédo
Paulo. As quatro principais empresas controladas do Grupo

— Itau Holding, Duratex, Itautec e Elekeiroz — garantem o

tag along aos acionistas, assegurando a eles, no caso de
alienagdo da Companhia, o direito de receber 80% do valor

pago aos controladores.

Com gestdo voltada para a concretizacdo da sustentabilidade, a
[taUsa atua no mercado de capitais buscando o constante apri-
moramento — politica organizacional que também é observada
entre as controladas. Na continua busca pela transparéncia e

pelo aprofundamento do didlogo com seus stakeholders, em

2006, pelo sexto ano consecutivo, a Itatsa realizou reunido com
analistas de mercado. No Itall Holding, o encontro acontece ha

11 anos consecutivos; na Duratex, ha 19.

Outro marco do ano foi o fato de o Itad Holding ter cumprido

os dispositivos da secao 404 da Lei Sarbanes-Oxley, relativos

aos controles internos sobre as demonstracdes contabeis con-
solidadas de 31/12/2005, antecipando-se em um ano a data

estabelecida pelo érgao regulador norte-americano e sendo o
primeiro banco estrangeiro com papéis listados na NYSE (New

York Stock Exchange) a atingir este resultado.

A Moody'’s, pela primeira vez, atribuiu a um banco brasileiro, o
[tau Holding, por meio da agéncia em Cayman, a classificacdo
de investment grade para os titulos de longo prazo em moeda
estrangeira. Os ratings de depdsitos do Banco Itau, Banco Itau

BBA e do Banco Itau Cayman Islands também foram elevados.

No Itat Holding, destaca-se também sua adesdo a
AccountAbility (AA1000), norma internacional de ética e
relato social que estabelece padrées empresariais de trans-
paréncia e prestacao de contas.

AVANCOS NA DISSEMINACAO DA CULTURA

2002 2003

Itausa Itatsa

- 12 Teleconferéncia com « Selo Animec Companhias
Analistas Abertas

Itau / Itausa Itau / Itausa

- Politica de Negociagdo
Itad / Itadsa / Duratex /

« Melhor Governanga
Corporativa em Mercados

Elekeiroz / Itautec Emergentes;

- Tag Along; + Membro do DJSI

- Politica de Divulgagdo Itad

Itau - Melhor Profissional de Rl

- Melhor Governanga
Corporativa da América
Lating;

- Selo Animec Companhias
Abertas

+ Mengao Honrosa em
Governanga Corporativa
da América Latina (AL)
(IR Magazine)

- Membro do DJSI

Itautec

- Criacéo da Area de R



A holding financeira criou em 2006 o Comité de Nomeagao

e Remuneracéo, que orienta a remuneracao de diretores das
empresas do Conglomerado e ainda analisa e propde nomes
para a Diretoria e comités estatutarios, manifestando-se sobre
conflitos de interesse e propondo critérios de avaliacdo do
Conselho de Administracdo. Também em 2006 foi aprovado o

Regimento Interno do Conselho de Administragao.

A Duratex também aderiu ao Nivel 1 de Governanca Corpora-
tiva da Bolsa de Valores de Sdo Paulo em 2005. A governanca
corporativa da empresa apdia-se na extensao do tag-along de
80% para as agcdes preferenciais, no estabelecimento de uma
politica de dividendo minimo diferenciada e igual a 30% do
lucro liquido ajustado e na extingao das partes beneficiarias
em condi¢des favordveis aos minoritarios. A Empresa fez em

2006 oferta publica priméria de 4.500.000 a¢des ordinarias e

2004 2005
Itau / Itadsa Itausa
+ Membro do DJSI - Elevacdo de 30% nos paga-
Itat mentos trimestrais de JCP
« Adesao aos Principios do Itau
Equador - IR Magazine Brazil Awards:

- Comité de Auditoria

Duratex

- Extingdo das Partes
Beneficidrias e Aumento
dos Dividendos para 30%

Melhores Profissionais de
RI, melhor site de RI, Melhor
Governanca Corporativa e
Melhor Relatério Anual

- Prémio Apimec: Melhor
Companhia Aberta

Duratex

- Adesdo ao Nivel | da
Bovespa;

« Roadshows no exterior
(Inglaterra, Franca,
Edinburgo e EUA)
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secunddrias, de 9.500.000 acdes preferenciais, alterando sua
estrutura acionaria. A participacdo de acionistas vendedores
caiu de 42% para 16%.

Na Itautec, a composicao do capital da Empresa — exclusiva-
mente de a¢des ordinarias, desde 2001 — é um bom exemplo
de boa pratica em governanga. Em 2006, a Empresa realizou
um reorganizacao societaria, com a venda do site Tatuapé. A
operagao foi consolidada em janeiro de 2007, quando a Itautec
ofertou ao mercado 50% de sua participacao na Camargo
Corréa Desenvolvimento Imobilidrio (CCDI), apurando o valor

de RS 41,3 milhoes (liquido de comissdes pagas).

A Elekeiroz distribui dividendos sob forma de juros sobre
capital préprio equivalentes, em média, a 30% do lucro

liquido apurado. Seguindo instrucao da Comissao de Valores

2006

Itausa

- Revista Fortune: Italsa Aparece
no Ranking dos 500 Maiores
Conglomerados do Mundo na
4152 posicao

Itau

- IR Magazine Brazil Awards:
Grand Prix de Melhor Programa
de Rl (large cap), Melhor CEO
— Roberto Setubal, e Melhor
Encontro com a Comunidade;

- Selo Assiduidade Apimec:
82 Reunidao Consecutiva em
Brasilia, Belo Horizonte, Rio de
Janeiro e Porto Alegre

- Adesdo a 22 versao dos
Principios do Equador

Duratex

- Oferta Priméria e Secundaria
de Agoes

- Aumento do Capital Social:
Bonificacdo de 100%
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Mobilidrios (CVM), a Companhia adota a Politica de Divulgacdo
de Ato ou Fato Relevante, praticada também por todas as

demais empresas do Grupo Itausa.

Destacam-se ainda Comités, criados em 2005, que contam
com a participacdo de executivos das empresas industriais
da Itadsa. Os Comités de Inteligéncia Corporativa, Riscos e
Etica, Governanca Corporativa, Gestdo de Talentos, Exceléncia

Operacional e Exceléncia Comercial tém por objetivo difundir Os Comités de In teligénCia
as melhores préticas adotadas entre as empresas industriais Corporativa Riscos e E’tica
’ 7

do Conglomerado.

Governanca Corporativa,
Gestdo de Talentos, Exceléncia

Operacional e Exceléncia

Comercial tém por objetivo
difundir as melhores prdticas
adotadas entre as empresas
industriais do Conglomerado.
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A cultura de gestao da Itausa propicia que as empresas do Grupo apresentem resultados
diferenciados e sejam capazes de consolidar sua lideranca no mercado.
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Criada para centralizar as decis6es financeiras e estratégicas das empresas
controladas, propiciando melhores condi¢c6es de expansao, a Itausa
terminou 2006 atingindo resultados positivos e condizentes com a estratégia
de negdcios que vem aplicando nos ultimos anos — sempre visando ao
crescimento com geracao de valor. O lucro liquido seguiu em ascensao:

RS 6,8 bilhoes (31,5% maior do que o de 2005). Os resultados sao fruto de
investimentos planejados nas controladas, que buscam exceléncia na gestao
dos negdcios, o que se reflete na lideranca que exercem em seus segmentos

de atuacao. Veja a seguir os destaques de 2006 nas principais empresas que

formam a Itausa.
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BANCO ITAU HOLDING FINANCEIRA S.A.

O Banco Itau Holding Financeira responde por 93,7%
do lucro da Itausa. Uma das maiores instituicoes
financeiras do Brasil, tem também atuacao no exterior
e atua por meio de suas principais subsidiarias:

Banco Itau e Banco Itau BBA.

O Banco Itat BBA é o maior banco de atacado do pafs, pres-
tando servicos aos maiores grupos econdémicos que operam

no Brasil e atuando ainda como investment banking.

O Banco Itau atua em todos os demais segmentos do
mercado financeiro, atendendo a pessoas fisicas e juridicas
dos mais diversos portes com produtos e servicos espe-
cialmente desenvolvidos para atender as suas necessida-
des. Também realiza negdcios de underwriting, custédia,
corretagem de valores mobilidrios, cartdes de crédito para
correntistas, consorcios, seguros, capitalizagdo, previdén-
cia privada e gestao de fundos e carteira. Sdo mais de 21

milhoes de clientes.

Também fazem parte das opera¢des do Itad Holding a
[taucred — que redine as financeiras que operam sob a marca
Taif, os financiamentos de veiculos e os servicos de cartdes de

crédito para nao-correntistas.

Em 2006, o Banco Itat Holding Financeira seguiu em sua tra-
jetdria de expansdo, avangando especialmente nos negécios
voltados a pessoa fisica. Entre os principais investimentos de
2006, destaque para as agoes e aquisicoes que expandiram a
atuacdo da Empresa no Brasil e no exterior:

o Em 1°de maio e em 8 de agosto, o Itall e o Bank of America

Corporation firmaram acordos para a aquisicao das operacoes




20 ITAUSA Relatério Anual 2006

do BankBoston e controladas no Brasil, Chile e Uruguai. Em riscos, criaram uma nova companhia seguradora, a Itau
pagamento, foram emitidas 68.518 mil acdes preferenciais e XL Seguros Corporativos S.A. (Itati XL), que se dedicara
20.537 mil agoes ordinarias do capital do Itau Holding, corres- aos negdcios de grandes riscos de seguros comerciais e
pondendo a participacdo de 7,44%. Em 22 de agosto, o Banco industriais no Brasil.

Central do Brasil (Bacen) aprovou a operacdo no Brasil e em
10 de fevereiro de 2007, no Chile e Uruguai. » Merecem destaque também as aquisicdes da Previtec Previ-

déncia e Tecnologia Ltda e da SFR Softwares e Andlises de Siste-

» O Banco Itau Europa, S.A. e sua subsidiaria Banco Itau Europa mas Ltda,, empresas especializadas na prestacdo de servicos de
Luxembourg S.A. assinaram acordo com o Bank of America gestdo de entidades de previdéncia privada, e a aquisicao, em
Corporation para a aquisicdo da totalidade do capital do parceria com as Lojas Americanas S.A., da Pandora Participa-
BankBoston International e do BankBoston Trust Company ¢coes S.A, que detém o direito de oferecer produtos e servicos
Limited e inclui cerca de 5.500 clientes de Private Bank na financeiros através do canal eletronico e de TV Shoptime.

América Latina, totalizando um volume de ativos financeiros
sob gestao da ordem de US$ 3,7 bilhdes. O lucro liquido consolidado do Banco Itati Holding Financeira

no exercicio, excluindo os efeitos da aquisicdo do BankBoston,

« O Banco Itau assumiu as operagdes de depdsitos e remes- foi de RS 6.480 milhoes, com rentabilidade de 34,1% sobre o pa-
sas do Santander Banespa no Japéao, incorporando-as as trimonio liquido médio. Incluindo esses efeitos, o lucro liquido
operagdes da sua agéncia em Toquio. foi de RS 4.309 milhoes, com rentabilidade de 22,7%.

« O Itat Holding e a XL Capital Ltd., uma das maiores O patriménio liquido atingiu R$ 23.564 milhdes ao final de

seguradoras em nivel mundial no segmento de grandes 2006, com acréscimo de 51,4% no ano. O patriménio de




referéncia utilizado para efeito de célculo dos limites opera-
cionais atingiu R$ 30.720 milhoes.

As acbes preferenciais do Itall Holding tiveram valorizacdo de
30,8% e as ordinarias de 26,5%, quando comparadas ao final
de 2005, enquanto o indice Bovespa cresceu 30,7%. O valor
de mercado do Itat Holding alcancou RS 92.270 milhoes, ao
final de 2006.

Os ativos consolidados alcancaram RS 209.691 milhdes, com
evolucdo de 37,6% em relacdo a dezembro de 2005. A cartei-
ra de crédito cresceu 38,2% em relacdo a dezembro de 2005,
atingindo R$ 93.648 milhoes.

Os recursos proprios livres, captados e administrados,
evolufram 43,3% em relacdo a dezembro de 2005, totalizan-
do RS 357.137 milhdes.

A rede de atendimento consolidada do Itat Holding atingiu,
ao final de 2006, 3.383 agéncias e postos de atendimento

bancario, 820 postos de atendimento eletrénico em em-
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presas e 834 lojas Taif. A rede de caixas eletronicos totalizou
23.096 unidades.

A carteira de crédito de financiamento e leasing de veiculos
chegou a RS 18.014 milhdes, com crescimento de 64,7%
em relacdo a 2005, levando o Itad Holding a lideranca

nesse mercado.

O Itat Holding também é lider no mercado de emissao de
cartdes de crédito no Pais, com 13,4 milhdes de cartdes ao
final de 2006.

As operacoes de financiamento ao consumo encerraram
2006 com 5,8 milhdes de clientes e RS 3.228 milhdes
de recebiveis.

A Ital Seguros e suas subsidiarias atingiram RS 2.547 milhoes
em prémios auferidos, com crescimento de 5,2%, em relacédo
a 2005. A Itau Vida e Previdéncia atingiu RS 593 milhdes de
receita de prémios emitidos em seguros de vida, com au-

mento de 8,3% sobre 2005. As provisdes técnicas de Seguros

A rede de atendimento
consolidada do Itau Holding

atingiu, ao final de 2006,

3.383 agéncias e postos

de atendimento bancario,
820 postos de atendimento
eletrénico em empresas

e 834 |ojas Taii. A rede de
caixas eletronicos totalizou
23.096 unidades.



22 ITAUSA Relatério Anual 2006

e Previdéncia somaram R$ 17.909 milhdes. As provisdes de
Capitalizacdo totalizaram RS 1.127 milhdo no periodo.

O Banco Itati BBA caracterizou-se pela lideranca nas ativi-
dades de investment banking, intensificacéo das atividades
da drea internacional, com destaque para a expansao no
mercado de grandes empresas na Argentina, crescimento de
operagoes estruturadas e de derivativos e continuo desen-
volvimento de produtos e servigos de cash management.
Em 2006, o Banco Itall BBA participou de operagdes de
debéntures e notas promissoérias que totalizaram

RS 24,2 bilhdes; e de Fundos de Investimentos em

Direitos Creditérios (FIDC) que somaram RS 1,7 bilhéo.

Em renda varidvel, o Banco Itatl BBA atuou como coorde-
nador e bookrunner de sete ofertas publicas iniciais que
totalizaram R$ 3,9 bilhées e de quatro ofertas publicas
subsequentes no montante de RS 3,4 bilhoes. Essas ofertas
colocam o Banco Itaud BBA entre as trés instituicdes mais
atuantes no mercado de renda varidvel de acordo com o
ranking Anbid.

Projetando um crescimento da economia brasileira de 3,5%
a 4%, o Itau Holding buscara em 2007 nova melhoria no
indice de Eficiéncia, um crescimento de 20% a 25% em sua
carteira de crédito e a expansao das operacdes na Argentina,
no Chile e no Uruguai. Estd prevista a abertura de 130 novas
agéncias do Ital e de 100 novos postos da Tail.

O Itau Holding projeta para
2007 novos avan¢os em
seu Indice de Eficiéncia, um

crescimento de 20% a 25%
em sua carteira de crédito
e a expansdo de suas
operacées na Argentina,
no Chile e no Uruguai.
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ITAUSA EUROPA INVESTIMENTOS

A Itausa Europa Investimentos, holding que
concentra os investimentos bancarios do Grupo
na Europa, apresentou crescimentos expressivos
em 2006. O lucro liquido foi de € 52,5 milhdes,
com aumento de 27,1%. Os ativos cresceram 9%,
atingindo € 3.200 milhoes.

O Banco Itad Europa, sediado em Lisboa, com sucursais em co mantido uma presenca ativa no mercado primario
Londres e na Madeira e subsididrias nas llhas Cayman e em e secundario durante o ano de 2006. Na composicdo dos
Luxemburgo, reforcou durante o ano de 2006 seu posicio- ativos consolidados totais de € 3,2 bilhdes do Itau Europa,
namento na atividade corporate internacional, apoiando as destacam-se as operacoes de crédito a empresas, que atin-
multinacionais que operam no Brasil e criando estruturas giram € 1,4 bilhao.

diferenciadas de financiamento internacional para os clien-

tes do Itau Holding no Brasil, nos segmentos de grandes O Banco Itau Europa Luxemburgo, subsididria que concentra

corporacdes e médias empresas. a atividade de private banking internacional do Conglomerado
somava, ao final de 2006, mais de US$ 3,0 bilhdes em ativos

Os resultados obtidos evidenciam o elevado desempenho sob gestao.

das éreas de mercado de capitais, tesouraria, private banking

internacional e da participagcdo detida no Banco BPI. O Banco BPI, S.A,, associado onde o Conglomerado Itau
detém uma participacdo de 17,5%, 51% da qual é detida

O status investment grade do banco (Baal pela Moody's e pelo Banco Itau Europa, apresentava em dezembro de 2006
BBB+ pela Fitch Ratings) tem sido um importante fator de ativos totais consolidados de € 35,6 bilhdes, patrimonio
suporte a diversificacdo das fontes de fundos, tendo o ban- liquido de € 1,5 bilhdo e lucro liquido de € 308,8 milhoes.

Banco Itau Europa

Variacao (%)

2006 2005 2006/2005
Lucro Liquido (em € milhoes) 52,8 41,7 26,6
Produto Bancario (em € milhdes) 82,3 70,7 16,4
Retorno sobre o Patriménio Liquido (ROE) 13,90% 12,60% 10,3

indice de Eficiéncia 35,80% 34,10% 49
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DURATEX

A Duratex é lider nos mercados de produtos de
madeira e metais sanitarios e ocupa posicao destacada
no segmento de loucgas sanitdrias. Suas oito unidades
industriais (sete em Sao Paulo e uma no Rio Grande do
Sul) detém a mais avancada tecnologia para producao
de utensilios em madeira e loucas e metais sanitarios.

A queda dos juros verificada em 2006, atrelada ao aumento

da massa salarial e a maior disponibilidade de crédito para

0 consumo e o financiamento imobilidrio, levou a Duratex a
obter resultados recordes. O desempenho é conseqtiéncia dos
investimentos realizados nos Ultimos cinco anos, das medidas
de reducéo de custos e de despesas operacionais implemen-

tadas neste periodo.

A divida liquida da Duratex totalizava RS 43,6 milhoes ao final
de 2006, correspondendo a 3% do patriménio liquido e a 10%
do EBITDA. Esta estrutura de capital mudara tao logo inicie

0 novo programa de investimento, que proporcionara uma

mudangca de patamar operacional.

A Duratex realizou em 2006 uma emissao primaria de acoes
ordindrias, para se capitalizar para o novo ciclo de expan-

sa0, e uma emissao secundaria de acdes preferenciais, que
incrementou sua liquidez, contribuindo para a valorizacao de
124% das acoes preferenciais. Com isso, o valor de mercado da

| A% DURATEX

Duratex atingiu RS 4,2 bilhoes ao final de 2006, 147% superior

ao valor verificado em dezembro de 2005.

A Divisdo Madeira apresentou evolucdo de 17% nos volumes
expedidos em relacdo a 2005. As exportacoes totalizaram

USS 52,2 milhdes, com as exportacoes de chapas de fibra
representando 82% desse total. A receita liquida cresceu 17%,
atingindo R$ 1.004,4 milhdes. O crescimento das expedicoes
teve impacto positivo na diluicdo dos custos fixos, contribuin-
do para a expressiva melhora do desempenho operacional: a
margem bruta totalizou 46%, ante 42% em 2005, e o EBITDA
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da divisao evoluiu 33% para RS 354,4 milhoes, equivalente a
relacdo EBITDA/receita liquida de 35% ante 31% em 2005.

A drea de negdécios Deca estd inserida no mercado da constru-
cdo civil, que vive o inicio de um boom imobiliario, reforcado
pela continua queda dos juros, pelo aumento da disponibi-
lidade de crédito e extensao dos prazos dos financiamentos
imobilidrios e pela recente capitalizacdo de diversas empresas
do setor por meio da Bolsa de Valores. Em 2006, os volumes
expedidos aumentaram 9%, atingindo aproximadamente

14 milhdes de pecas. O crescimento foi maior nos produtos

basicos, utilizados na fase inicial das construcoées.

A receita liquida cresceu 18%, totalizando RS 484,7 milhdes,

e 0 EBITDA evoluiu 9%, atingindo RS 103,7 milhoes. A relacao
EBITDA/ receita liquida manteve-se estavel, devido a combina-
cdo do mix expedido e do forte aumento nos custos dos me-

tais, principalmente os do cobre, que apresentaram variacdo

aproximada de 30% na sua cotacdo durante o ano.

Variacao (%)

Principais Indicadores 2006/2005
Receita Bruta (em R$ milhoes) 1.965,2 1.708,9 15,0
Receita Liquida (em RS milhoes) 1.489,2 1.270,6 17,0
- Divisdo Madeira 1.004,4 860,0 17,0
- Divisédo Deca 484,7 410,8 18,0
Exportacoes (em USS milhoes) 62,0 62,5 0,8
- Divisdo Madeira 522 56,2 (7,0)
- Divisao Deca 98 6,4 54,0
EBITDA (em RS milhoes) 458,1 362,6 26,0
- Divisdo Madeira 3544 2671 33,0
- Divisao Deca 103,7 95,5 9,0
Margem EBITDA/Receita Liquida (%) 31,0 28,5 9,0
Lucro Liquido (em RS milhoes) 226,0 1371 65,0

Retorno sobre o Patrimoénio Liquido (ROE) (%) 18,0 13,5 34,0




26 ITAUSA Relatério Anual 2006

ITAUTEC

Empresa com alto grau de capacitacao tecnolégica, a
Itautec desenvolve e comercializa produtos e solucoes
de informatica e automacao para os mercados

corporativo e doméstico.

Em 2006, alcancou interessante complementacao geografica
de sua atuacdo no exterior ao adquirir a Tallard Technologies,
Inc., empresa com sede em Miami, Flérida, e que atua nos
mercados da América do Norte e América Latina na presta-
cao de servicos e comercializacdo de produtos IBM, Apple e
Avaya. Com a compra, a Itautec passou a atuar no México, na
Venezuela e no Chile, e tornou-se a maior distribuidora de

IBM na América Latina.

O valor da transacdo podera atingir US$ 16 milhdes, sendo
US$ 10,5 milhdes pagos em julho de 2006 e o saldo, até mar-
¢o de 2009, por meio de pagamentos anuais condicionados a

apresentacdo de resultados futuros.

Principais Indicadores (R$ milhoes)

Expedicoes (1)
Automacoes
Informatica

Receita Bruta

Receita Liquida

EBITDA

Margem EBITDA (%)

Lucro Liquido

Retorno sobre o Patriménio Liquido (ROE)

Em 20086, a receita bruta de vendas e servicos da Itautec atin-
giu RS 1.644,3 milhoes, registrando um crescimento de 41,4%
— se comparada a receita das operagoes remanescentes de
2005. O lucro bruto foi de RS 281,3 milhdes, resultando na
margem bruta de 19,2%. As despesas operacionais atingiram
RS 250,5 milhoes, 7,8% inferiores as de 2005. O lucro liquido
foi de RS 50,1 milhdes, com rentabilidade de 15,3% sobre o

patrimonio liquido médio.

O EBITDA foi de RS 69,9 milhdes, resultando na margem
de 4,8% e na geracao operacional de caixa acumulada de
RS 37,1 milhdes. O aumento do volume de operacoes

exigiu investimentos em capital circulante, o que elevou o

Variacao (%)

2006/2005

4,7 25,8 61,6
539, 302,6 78,2
1.644,3 1.163,0 414
1.466,7 1.484,5 (1,2)
69,9 171 (40,3)
4,8% 79% =
501 46,5 7,7
15,3% 14,2% =

© Itautec



Segmentacao das vendas (R$ milhoes) 2006
Solucbes e Automacoes 2356
Informatica 683,8
Servicos 343,1
Itautec Brasil 1.262,5
[tautec Exterior + Exportacao 51,2
Itec + Tallard 330,7
TOTAL 1.644,3
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Variacao (%)

% 2005 % 2006/2005
14,3 1624 14,0 451
41,6 580,2 499 179
209 2913 250 17,8

76,8 1.033,9 88,9 22,1

3,1 40,3 35 26,9

201 88,8 76 2723
100,0 1.163,0 100,0 41,4

nivel de endividamento liquido da companhia para
RS 48,5 milhdes.

O faturamento da area de Informatica, responsavel por 41,6%
das vendas consolidadas em 2006, foi de RS 683,8 milhoes,
17,9% superior ao de 2005. As expedicdes de desktops e no-

tebooks cresceram 76% e 161%, respectivamente. A empresa

manteve sua atuacao em mercados externos, com destaque
para o México, onde um dos maiores bancos do Pais estd em
processo de instalacdo da solucdo Itautec de administracado
e otimizacdo do atendimento ao cliente, em mais de 1.000
agéncias. Além disso, destaca-se a exportagao de mais de
400 ATMs, entre modelos FULL e TTW (Through The Wall),

para clientes dos continentes europeu e africano.

O faturamento da area de
Informatica, responsavel por
41,6% das vendas consolidadas
da Itautec em 2006, foi de

R$ 683,8 milhoes, 17,9%

superior ao de 2005.
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ELEKEIROZ

A Elekeiroz, na América do Sul, além de ser a Unica
industria totalmente integrada na producao de
plastificantes, também é a Unica produtora de
octanol, normal butanol e acido 2-etil hexanoico
e a maior fabricante de anidrido maleico,
plastificantes e isobutanol.

No Brasil é lider de mercado em oxodélcoois, plastificantes, permanecendo elevados e volateis, o que comprimiu as mar-
anidridos maléico e ftélico e opera por meio de duas uni- gens operacionais da industria petroquimica nacional.
dades, localizadas em Camacari, Bahia, e em Varzea Paulista,

no Estado de Sdo Paulo. Apesar do cenario pouco favoravel, a expedicéo fisica total

da Elekeiroz cresceu 2% influenciada pelo bom desempe-

Em 2006, a indUstria quimica brasileira de produtos de uso nho das exportacdes, que dobraram em relacdo as de 2005,
industrial cresceu 3%. Os valores das exportacdes e impor- direcionadas para 29 pafses. Visando ao aproveitamento
tacdes de produtos quimicos no Pais subiram 21% e 13%, 6timo do parque industrial da Elekeiroz e a reducéo dos
respectivamente, e o saldo comercial continuou negativo, custos com logistica, em 2006 foi encerrada a producdo
alcancando US$ 8,4 bilhdes. Os precos internacionais médios de plastificantes no Complexo de Taubaté, em Sdo Paulo, o
anuais do petréleo e da nafta aumentaram 18% no ano, qual foi vendido em setembro.

Variacao (%)

Principais Indicadores 2006/2005
Expedicdes (em mil toneladas) 468,0 459,0 2,0
Receita Bruta (em R$ milhoes) 897,0 838,0 70
Receita Liquida (em RS milhoes) 720,0 655,0 11,0
Exportacoes (em USS milhoes) 142,0 69,0 104,0
Margem de Contribuicdo (em R$ milhdes) 143,0 170,0 (16,0)
Resultado Operacional (em RS milhoes) 18,0 53,0 (67,0
Geragao Operacional de Caixa — EBITDA (em milhoes) 55,0 82,0 (34,0
Margem EBITDA/Receita Liquida (%) 7,6% 12,6% (40,0)
Lucro Liquido (em RS milhoes) 19,0 43,0 (56,0)
Retorno sobre o Patriménio Liquido (ROE) 5,6% 13,6% (59,0)

P4 Elekeiroz



Os investimentos realizados no periodo foram de

RS 25 milhoes e se concentraram na conclusédo da am-
pliacdo da unidade de aldeidos para dlcoois — agora com
capacidade para 150 mil toneladas anuais — e moderniza-
coes e automacoes nos dois complexos industriais rema-
nescentes, o de Varzea Paulista-SP e o de Camacari-BA.

Os resultados finais de 2006 foram influenciados pela reducgao
da margem média de contribuicdo unitdria, devido as fortes

elevagdes dos precos das matérias-primas e das energias

elétrica e térmica — que ndo foram repassadas ao restante da
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cadeia de producéo. A recuperacdo da rentabilidade dos
negocios ficou mais evidenciada no quarto trimestre, na
melhoria da margem média de contribui¢do unitaria dos
produtos, sendo que nos organicos (90% da receita) foi 37%
superior a obtida nos trés primeiros trimestres. Ao final do
ano, o valor de mercado da empresa evoluiu de RS 837,5

milhoes para RS 994,9 milhdes — um crescimento de 19%.

ITAUSA
EMPREENDIMENTOS

A ltalsa Empreendimentos S.A. vem alterando suas carac-
teristicas operacionais, e redirecionando suas atividades,
com foco no planejamento e suporte operacional e estra-
tégico a drea Industrial. Desta forma, os ativos remanescen-
tes de sua atividade como incorporadora imobilidria estao
sendo comercializados normalmente e as vendas finais
deverdo ocorrer durante o ano de 2007, aproveitando o

momento econdémico favoravel.



fWitautec

CONCRETIZANDO

dialogos

O relacionamento entre a Itausa e as controladas com seus stakeholders é um alicerce
indispensavel na trajetéria de concretizacao da sustentabilidade. As empresas do
Grupo sempre buscam desenvolver a capacidade de ouvir, entender e aprimorar a
relacao com seus publicos interno e externo.




COLABORADORES

FORNECEDORES

CLIENTES
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A valorizacao do capital humano faz parte da cultura Itausa. As empresas do
Grupo vém orientando, ano apds ano, a aplicacao de recursos para acoes de
capacitacao de seus colaboradores, de melhoria continua no atendimento

de seus clientes e de evolucao na relacao de parceria com os fornecedores.

Os avancos obtidos em 2006 refletem a determinacao da Itatsa pelo

aprimoramento de sua capacidade de dialogar e interagir e dao sustentacao

ao projeto de futuro do Conglomerado.




COLABORADORES
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Com um total de 71.774 colaboradores, a Itausa
investiu, em 2006, RS 71 milhdes em programas
de educacao, treinamento e desenvolvimento.

A remuneracao das equipes, somada aos encargos
e beneficios, totalizou RS 4.622 milhoes.

Os beneficios sociais para colaboradores e dependentes soma-
ram RS 756 milhdes e englobam aposentadoria complementar,
alimentagao, assisténcia médico-odontoldgica, servigos de
assisténcia social, bolsas de estudo, atividades de lazer, esporte
e cultura, empréstimos a taxa de juros subsidiadas, seguros, va-
les-transportes, doagoes e concessdes especiais, entre outros.

Destacam-se em 2006:

Programas de Valoriza¢ao das Diferencas

e Inclusao Social:

Programa de Diversidade Corporativa que objetiva valorizar
as diferencas entre os colaboradores e disseminar na
Organizagdo uma viséo global e integrada da sociedade.

E composto pelos Programas de Incluséo de Pessoas com
Deficiéncia, Jovem Cidadao, Aprendiz e Capacitacdo de
Afrodescendentes. No ano, o Itall contratou 288 pessoas

com algum tipo de deficiéncia.

Programas de Educacéo, Treinamento e Desenvolvimento:
O Ital Holding investiu cerca de RS 66 milhdes em programas de
treinamento e desenvolvimento. Foram mais de 216.900 partici-
pacdes em cursos, eventos e programas de treinamento.

Na Elekeiroz, mais de 35 mil horas dedicadas a programas inter-
nos de desenvolvimento e treinamento. Foram concedidas 43
bolsas de estudos para cursos superiores de pos-graduacao e
de formacao de técnicos em quimica, totalizando RS 272 mil.

Atracao e Integracao:

O trabalho desenvolvido pelo Itau para informar, envolver e
preparar os colaboradores do BankBoston para as mudancas
decorrentes da aquisicdo do BankBoston no Brasil e no exterior.
Programa de Novos Talentos da Elekeiroz, que oferece estagios
a estudantes cursando o Ultimo ano de universidade. Muitos
deles tém sido admitidos como funcionarios, num processo
de renovacao e desenvolvimento do corpo técnico e gerencial

da Companhia.

r*' o

Colaboradores e dependentes
da Itausa tém o suporte dos
beneficios sociais que, em 2006,
totalizaram R$ 756 milhoes
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Saude e Seguranca:
Programas de Qualidade de Vida e Medicina Preventiva do

[tau Holding, da Itautec, Duratex e Elekeiroz.

Cultura, Esporte e Lazer:

Coldnia de férias e clube de campo mantidos pela Fundacao
[tauclube e Duratex.

Convénios culturais e esportivos.

Programa Integracao Familia e Funciondrio da Itautec.

PERFIL DO QUADRO FUNCIONAL DA ITAUSA

Sexo (%)

M 51,55 masculino
48,45 feminino

Funcéo (%)

M 0,09 Diretores
B 12,51 Gerente/Chefes/Supervisores
B 41,17 Técnicos nivel Universitario

40,00 Caixas/Escriturérios/
Secretdrias/Operadores

6,23 Outros

\.'

Tempo na empresa (%)

M 46,61 Até5anos

M 15,52 5até 10 anos
25,39 10a 20 anos
12,49 Acima de 20 anos

Aposentadoria:

Acbes especificas para aposentados. No ano, o Programa Viver
com Saude, do Banco Itau, contou com a participacdo de
aproximadamente 6.200 pessoas. Destaca-se ainda o Pro-
grama 32. Fase da Vida — Um Bom Inicio, que possui foco na
preparacao para a aposentadoria. Constituem o publico-alvo

0s colaboradores com 54 a 62 anos.

Comunicacao Interna:
Canais de didlogos com funcionérios. A Central Fale com o RH,

do Banco Itau atende, em média, 153,6 mil ligagdes por ano.

Escolaridade (%)

M 55,19 Ensino Médio
M 35,54 Superior
8,64 Pos-Graduagao
0,59 Mestrado
M 0,04 Doutorado

Faixa etaria (%)

B 2,70 Até19anos
M 34,52 20a29anos
M 32,51 30a39anos

24,39 40 a49anos
5,88 a partir de 50 anos

Raca (%)

.’ M 2,00 Amarela
[ M 73,70 Bratjca
@ 0,27 Indigena
MW 2,66 Negra
11,11 Parda
10,26 Néo informado




FORNECEDORES
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CLIENTES

A ltausa incentiva e promove continuamente o didlogo
com seus clientes, disseminando entre as empresas
controladas uma cultura de gestao que privilegia o
compromisso de todos em ouvir e aprender.

A estrutura de apoio ao cliente do Banco Ital compre-

ende a Ouvidoria Corporativa Ital — instancia final de
recorréncia do cliente para solucao de seus problemas

com a Organizagao —, o Ital Bankfone Apoio ao Cliente

- atendimento por telefone —, o Fale Conosco - atendimento
pela internet —, o Ital Responde — que atende aos clientes
que recorrem aos 6rgaos de defesa do consumidor —, e o
Grupo de Atendimento ao Banco Central. Estas unidades sao
suportadas por importantes estruturas dedicadas ao atendi-

mento, como a Diretoria de Coordenacdo do Atendimento.

Dentre as agdes de 2006, destaca-se a adaptacao das agén-
cias do Banco Itau aos requisitos da Lei de Acessibilidade,
que determina as medidas necessérias para o melhor aten-
dimento as Pessoas com Deficiéncias (PCDs). Assim, parte
representativa da rede de agéncias ja conta com itens adap-
tados para o uso de pessoas com dificuldades de locomocdo
como rampas de acesso, sanitarios, guichés de caixa no piso
térreo das agéncias e caixas eletronicos. E permitida a entra-
da de cdo-guia no interior das agéncias e estdo em estagio
avancado os estudos que permitirdo instalar piso podotatil

para facilitar a orientacdo dos clientes com deficiéncia visual

nos espacos de atendimento. Destaca-se ainda a Central de
Atendimento implementada para prestar servicos a pessoas
com deficiéncia auditiva e o treinamento de colaboradores
das agéncias em Libras (Linguagem Brasileira de Sinais),
iniciado em 2006 e a ser ampliado em 2007.

Na Duratex, o atendimento aos clientes é feito em separado
pelas divisdes de Madeira e Deca. A Empresa mantém canais
de comunicacéo direta entre os setores de contato com o
publico (vendas, promocao e assisténcia técnica) e a fabrica,
para agilizar a transmissdo de informagdes. Ha ainda servico

de atendimento telefonico gratuito e pela internet.

A ltautec mantém um canal especifico para atender aos
consumidores domésticos e ao mercado SOHO (small office e
home office): é o “Fale com a Itautec”. No “Telesuporte Itautec’, os
clientes podem se comunicar com especialistas para auxilio ou
duvidas na operacao e configuragéo de microcomputadores e
softwares. Ha ainda Area de Suporte Mercadoldgico de Servicos,
que atende a clientes corporativos gerenciando grupos de
pessoas e empresas com atividades afins e encaminhando as

questdes ali levantadas para a solucdo imediata na Empresa.
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' Adriana Adriano

Gerente

e e

A preocupacao da Itatisa com a
qualidade do atendimento cria
servicos adequados a cada tipo de
publico. Um exemplo séo as agéncias
para atendimento aos clientes

do segmento de alta renda




fCONCRETIZANDO O

uturo

Uma organizagao sustentdvel inicia-se com a fixacdao de bases

solidas. Mas a perpetuidade do negécio exige visao de futuro.

Os valores da cultura Itausa compartilhados com todas as empresas
do grupo propiciam o efetivo exercicio da cidadania corporativa: s6
existe crescimento e prosperidade econdmica com responsabilidade
social e ambiental.

\
\
\

/




GESTAO DA SUSTENTABILIDADE




40 ITAUSA Relatdrio Anual 2006

A Itausa e suas empresas controladas compreendem o papel importante que
podem e devem exercer no desenvolvimento econémico e social do Pais,
assim como na preservacao ambiental. A Fundacao Itau Social e o Instituto
Itau Cultural sao, portanto, parte integrante do nosso negécio. Do mesmo
modo, as empresas do Grupo sao orientadas a buscar sempre melhorias em
seus processos, entendendo a mensuracao do impacto social e ambiental com
a mesma relevancia de outros fatores que possam influenciar numa decisao,
como o financeiro. Entre seus colaboradores, o Grupo Itausa incentiva a

participacao em atividades voluntarias, o auxilio a entidades do Terceiro Setor

e 0 engajamento em campanhas de auxilio a comunidades.
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GESTAO DA SUSTENTABILIDADE

Para contribuir para o fortalecimento das comunidades,

a Itausa e suas empresas controladas promovem acdes
sociais e culturais em todo o territério nacional, facilitando
0 acesso a elas para as diferentes estratificacdes sociais

da populacao. Em 2006, as empresas da Itausa investiram
RS 114 milhdes em projetos sociais e culturais.

O Itad Holding, o Banco Itau, o Banco Itat BBA, o Banco Itau
Europa e o Banco Ital Buen Ayre aderiram, em 2006, a versao
revisada dos Principios do Equador, para aplicacdo dos prin-
cipios em projetos acima de US$ 10 milhdes, bem como para
projetos de consultoria e melhorias ou expansao de projetos
existentes, com impacto socioambiental significante.

Para melhor gerir a responsabilidade socioambiental, as
empresas do Grupo ltausa dispdem de estruturas voltadas ao

tema. Alguns exemplos:

no Itat Holding: Comissdo Superior de Etica, Comissdo de
Prevencao e Combate a Atos llicitos.

no Banco Itat: Comité de Etica, Comité Executivo de Res-
ponsabilidade Socioambiental, Comissdo de Responsabili-
dade Socioambiental e Comité de Diversidade.

Duratex, Itautec e Elekeiroz: representantes das trés em-
presas buscam a sinergia e o compartilhamento de suas
melhores préticas em seis comités: Inteligéncia Corporativa,
Riscos e Etica, Governanca Corporativa, Gestdo de Talentos,

Exceléncia Operacional e Exceléncia Comercial.

As melhores praticas de
gestdo sao compartilhadas
entre as empresas industriais
(Duratex, Elekeiroz e Itautec)
em diversos comités que
contam com representantes

das trés empresas.
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GESTAO AMBIENTAL

A Itaudsa atua de forma permanente na luta pela
conservacao ambiental. Especialmente em sua area
industrial, busca avancos tecnoldgicos de produtos

sem abandonar a preocupag¢ao com o impacto ao meio
ambiente. Na gestao operacional e gerencial, a preocupacao
é com a diminuicao progressiva dos desperdicios.

Dentre as acdes da Duratex voltadas ao meio ambiente des-
tacam-se: a certificacdo e recertificacdo de areas florestais, a
aquisicao de filtros e equipamentos de controle de emissdes
atmosféricas, a destinacdo de residuos e a recuperagao

de materiais. A Empresa possui aproximadamente 90 mil
hectares de florestas proprias, para garantir auto-suficiéncia
e sustentabilidade no fornecimento de madeira de forma
ambientalmente responsével, sendo tais dreas certificadas
com o I1SO 14001 e FSC.

A Elekeiroz mantém rigido controle dos efluentes gerados

em seus processos produtivos, atuando em duas frentes: a
reducao das emissdes e o descarte sequindo os padrdes legais
e de segurancga necessarios. A instalacdo de incineradores
cataliticos para queima e aproveitamento de gases residuais,

a construcao de emissario de efluentes liquidos até a estacdao
de tratamento de Jundiai e a queima de residuos solidos em
fornos industriais sdo acdes desenvolvidas no site de Varzea

Paulista que vao nesta direcado. Em Camacari, o investimen-

to em linhas de captura de gases fugidios para queima em

caldeira, além de reduzirem sensivelmente as emissoes em
si, propiciam importante economia energética. Além disso,
os Programas Participativos, conduzidos na Elekeiroz por
meio de Comissdes como as de Conservagao de Energia,

de Economia de Agua, de Reciclagem de papéis, plasticos

e vidros procuram levar conceitos de racionalizagcao do uso
de recursos a funcionarios e dependentes e a comunidade.
Signataria do Programa de Atuacdo Responsavel da Associa-
¢ao Brasileira da Industria Quimica (Abiquim), a Elekeiroz s6
utiliza empresas transportadoras com certificacdo SASSMAQ
- Sistema de Avaliacdo em Seguranca, Satide, Meio Ambiente
e Qualidade.

A ltautec é certificada em exceléncia ambiental com base na
NBR ISO 14000 e em 2006 desenvolveu a¢bes voltadas para o
consumo consciente, coleta seletiva e reciclagem, obtendo,
como resultado, mais de 1.000 toneladas de residuos coleta-
dos. Os projetos “Sua Pet Vale um Micro”e “Uma Latinha por
um Note"arrecadaram cerca de 115 mil garrafas pet e latas de

aluminio coletadas por funcionarios para reciclagem.




PROJETOS SOCIAIS
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Em 2006, com a participacao do Unicef e da
Pastoral da Crianca, foi lancado nacionalmente

o Programa Itau Crianca que apoiou diretamente
1,8 milhao de criancas e arrecadou cerca de

2 milhoes de livros infantis.

Outros resultados do programa foram: a Divulgacdo do Esta-
tuto da Crianca e do Adolescente para 53 mil colaboradores,
mais de 3 mil agéncias e 17 milhdes de clientes envolvidos, e
a divulgacgao da possibilidade de destinagao do Imposto de

Renda para os Fundos dos Direitos da Crianca e do Adoles-

cente a estes publicos.

Criado a partir do Compromisso de responsabilidade social da
Organizacéo e do interesse dos colaboradores em se enga-

jar em uma agao social, o Programa Itau Voluntario é uma
iniciativa da Fundacdo Itau Social e do Banco Itau, contando
com a coordenacao técnica do Centro de Voluntariado de

Sao Paulo. A gestéo é realizada pelo Comité Ital de Apoio ao
Voluntariado, que retne colaboradores de diferentes areas e
niveis hierdrquicos do Banco. Implantado em 2003, na Admi-
nistracdo Central, em 2005 iniciou-se sua expansao para a rede
de agéncias. Em 2006, o programa estendeu-se a 79 novos

municipios, atingindo aproximadamente 1.000 agéncias.

O Itau Solidario, iniciativa da Fundacdo Itau Social e do Banco
Itau, busca facilitar doagdes de colaboradores aos projetos

cadastrados nos Conselhos Municipais dos Direitos da Crianca

e Adolescente (CMDCA). Em 2006, o Itat Solidario esteve
presente em 17 municipios, beneficiando 21 projetos.

Alinhado ao Compromisso “Todos pela Educacao’, do qual a
Fundacdo Itat Social ¢ uma das fundadoras, o Itali desenvolveu
acgoes e iniciativas que contribuem para o acesso, permanéncia,

conclusao e sucesso escolar de criancas e adolescentes.

Os investimentos sociais do Itall Holding s&o orientados e coor-
denados pela Fundacéo Itau Social que tem como foco principal

contribuir para a qualidade da educagao publica no Brasil.

Para tanto, busca estabelecer parcerias, desenvolver e apoiar
— técnica e financeiramente — projetos sociais que visem

ao desenvolvimento pessoal, social e produtivo das novas
geracoes, além de implementar programas que fortalecem
institucionalmente organizagdes comprometidas com a

transformacao social.

A Fundacao Itali Social, em 2006, investiu RS 33 milhdes em 22
projetos préprios e 144 apoios a instituicdes alinhadas as suas

diretrizes. Destacam-se:
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a 32 edigao do Prémio Escrevendo o Futuro, com participa-
cdo de 15461 escolas, 33.449 professores e 1,6 milhdo de
alunos de 42 e 52 série do Ensino Fundamental publico;

a 72 edicao do Programa Melhoria da Educagcao no Munici-
pio, envolvendo 140 municipios do Estado de Sdo Paulo e
31 do Piaui;

o Seminario Nacional — Tecendo Redes para a Educacdo
Integral, com participacao de mais de 1.300 educadores e
representantes de ONGs;

a 22 turma do Programa Jovens Urbanos na cidade de Sao
Paulo e as atividades de formacédo da 12 turma dos Jovens
Urbanos na cidade do Rio de Janeiro;

e o lll Seminario de Avaliagdo Econémica de Projetos So-

ciais, em Sao Paulo, com a participacao de 240 pessoas.

Na Duratex, foram investidos, em 2006, RS 2 milhdes em acoes

sociais voltadas para as comunidades vizinhas as unidades de

producéo. Os dois principais focos foram a profissionalizacdo

de jovens e a educagao ambiental. Dentre as iniciativas de

cunho social da Duratex destacam-se:

.

a Escola de Marcenaria Tide Setubal, mantida em parceria com
0 Senai e a Prefeitura de Agudos (SP), para a formacéao de mar-
ceneiros e desenvolvimento do pdlo moveleiro na regiao;

a Area de Vivéncia Ambiental Piatan em Agudos, que rece-
beu mais de 6 mil visitas em 2006;

apoio a projetos dos Conselhos Municipais dos Direitos da
Crianca e do Adolescente (CMDCA) em Botucatu e Jundiaf,
além das doagdes ao Instituto WCF Brasil, APAE e Liga das
Senhoras Catdlicas.

0 programa de incluséo social “Buscando o Futuro’, que
orienta e conscientiza estudantes do Ultimo ano do ensino
médio em escolas publicas sobre a competitividade no
mercado de trabalho. E realizado nas unidades industriais.
0 projeto “Educacao para um Futuro Melhor’, que busca incen-
tivar e dar oportunidade aos trabalhadores, em especial os que
trabalham no campo, de voltarem a sala de aula. O projeto é
desenvolvido pela érea florestal da Duratex e inclui palestras e

distribuicdo de fichas de adesao, cartilhas e kits escolares.

A Elekeiroz desenvolveu em 2006 uma série de eventos de

cunho social e de capacitacao, destacando-se:

a realizacdo de palestras sobre seguranga e transporte ro-
doviério de produtos perigosos, dirigidas a alunos do curso
de Tecnologia em Processos Quimicos do Centro Univer-
sitario Anchieta de Jundiaf (SP) e a agentes ambientais da
Guarda Municipal e membros da Secretaria de Transito de
Varzea Paulista, de forma a transmitir a comunidade o co-
nhecimento e a experiéncia da empresa na implantacdo de
medidas preventivas no transporte de produtos quimicos;
o Programa Viver Bem, que promoveu, entre outras campanhas
de educacéo e conscientizacao ambiental, um mutirdo de

limpeza na Serra do Japi, regido ainda nativa, preservada e de

rara beleza nas imediacdes de Jundial.
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PROJETOS CULTURAIS

Ha cerca de 20 anos, o Instituto Itau Cultural promove
e divulga a cultura brasileira no Brasil e no exterior.

Sua atuagado estrutura-se em trés linhas: desenvolvimento e Os cinco projetos selecionados no “Rumos Cinema e Video
organizacao de processos e geracao de conhecimento sobre 2006-2007" foram divulgados e encontros e mostras de
as artes brasileiras; compreensao das praticas culturais e, com documentarios foram realizados em 13 cidades brasileiras. O
base nelas, ampliacdo do acesso a cultura; e promogao da segmento de Danga promoveu seminarios em 14 localidades.
participacao social. Em 2006, foram investidos RS 28,6 milhoes, Destacam-se, ainda, a quarta edi¢do do “Programa Onda
dos quais RS 21,7 milhdes incentivados pela Lei Rouanet. Cidada"e a terceira edicao da Bienal Internacional de Arte

e Tecnologia.

Foram realizados mais de 200 eventos em todos os estados

brasileiros e as acdes na sede do Instituto, em Séo Paulo, Na Itautec, as agdes de incentivo a cultura abrangeram o
atingiram mais de 300 mil pessoas — com destaque para a patrocinio da temporada 2006 da Orquestra Sinfonica do Es-
exposicao “Paradoxos do Brasil’, que recebeu mais de 64 mil tado de S&o Paulo (OSESP) e a parceria com o Museu de Arte
visitantes. O “Programa Rumos’, que apdia, mapeia e difunde Moderna de Sao Paulo (MAM). A Itautec levou 618 funciona-
a arte e a producdo intelectual no Pafs, teve mais de 1.200 rios, dependentes, jovens e educadores da comunidade para
projetos inscritos nas Categorias Danca, Cinema e Video e Arte conhecerem e assistirem a concertos, utilizando recursos da
e Tecnologia. Lei Rouanet.

Foram realizados mais de 200

eventos em todos os estados

brasileiros e as acoes na sede

do Instituto Itau Cultural, em
Sao Paulo, atingiram mais de

300 mil pessoas
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PRINCIPAIS INDICADORES DO
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL

Quadro Ibase - valores em mil

1-Base de calculo 2006 2005 (b)
Receita liquida (RL) 51.672.724 39.467.798
Resultado operacional (RO) 8.453.817 8.724.959
Folha de pagamento bruta (FPB) (a) 6.134.036 5.033.646

(a) Nao inclui beneficios espontaneos
(b) Dados alterados de acordo com a reclassificacdo efetuada nas demonstracdes contabeis de publicagdo (nota explicativa 20).

2 - Indicadores Sociais Internos 2006 2005 (b)

Valor % s/ FPB % s/RL Valor % s/ FPB % s/RL
Alimentagao 341.297 5,56% 0,66% 279.273 5,55% 0,71%
Encargos sociais compulsérios (c) 1.129.522 18,41% 2,19% 1.017.107 20,21% 2,58%
Previdéncia privada 66.810 1,09% 0,13% 33.374 0,66% 0,08%
Saude 187.641 3,06% 0,36% 173.892 3,46% 0,44%
Seguranca e medicina no trabalho 4.690 0,08% 0,01% 3.003 0,06% 0,01%
Educacao 15.507 0,25% 0,03% 7.574 0,15% 0,02%
Transporte 36.927 0,60% 0,07% 34.105 0,68% 0,09%
Cultura 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Capacitacdo e
Desenvolvimento profissional 56.072 0,91% 0,11% 52468 1,04% 0,13%
Creches e auxilio-creche 16.637 0,27% 0,03% 15.973 0,32% 0,04%
Participacdes nos lucros
ou resultados 997.655 16,26% 1,93% 720.000 14,30% 1,82%
Outros beneficios 42.778 0,70% 0,08% 48.526 0,96% 0,12%
Total - Indicadores sociais internos 2.895.537 47,20% 5,60% 2.385.295 47,38% 6,05%

(c) Encargos sociais/INSS/lapas.
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3 - Indicadores Sociais Externos Valor % s/ RO % s/RL Valor % s/ RO % s/RL
Educacéo 29.324 0,35% 0,06% 23.862 0,27% 0,06%
Cultura 36.933 0,44% 0,07% 28.274 0,32% 0,07%
Saude e saneamento 1.908 0,02% 0,00% 2418 0,03% 0,01%
Esporte 373 0,00% 0,00% 47 0,00% 0,00%
Lazer e diversao 0 0,00% 0,00% 1.144 0,01% 0,00%
Creches 0 0,00% 0,00% 5 0,00% 0,00%
Alimentacdo 19 0,00% 0,00% 31 0,00% 0,00%
Outros 45.190 0,53% 0,09% 24.258 0,28% 0,06%
Total das contribuices para a sociedade 113.747 1,35% 0,22% 80.039 0,93% 0,20%
Tributos (excluidos encargos sociais) (d) 6.140.787 72,64% 11,88%  5491.872 62,94% 13,91%
Total - Indicadores sociais externos 6.254.534 73,98% 12,10%  5.571.911 63,86% 14,11%

(d) Adotar o mesmo dos indicadores

4 - Indicadores Ambientais Valor % s/ RO % s/RL Valor % s/ RO % s/RL
Relacionados com a operacao da empresa 21.780 0,26% 0,04% 19.929 0,23% 0,05%
Em programas e/ou projetos externos 1.850 0,02% 0,01% 13.558 0,16% 0,03%

Total dos Investimentos em Meio ambiente 23.630 0,28% 0,05% 33.487 0,38% 0,09%
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5 - Indicadores do Corpo Funcional 2006 2005

6 - Informacgoées relevantes quanto ao
exercicio da cidadania empresarial 2006 Metas 2007




2006 2005

Demonstrativo do Valor Adicionado 2006 Part.% 2005 Part.%




ADMINISTRACAO E DIRETORTA




INFORMACOES CORPORATIVAS
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ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(Em Milhares de Reais)

Ativo 31/12/2006 31/12/2005
Circulante 170.708.888 117.440.972
Disponivel 3.732.337 2.193.878
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez (Notas 4a e 5) 29.879.956 22.085.184
Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos (Notas 4b, 4c e 6) 37.670.603 25.756.421
Titulos e Valores Mobiliarios 18.619.412 10.296.725
Instrumentos Financeiros Derivativos 1.959.143 2.561.828
Recursos Garantidores das Provisées Técnicas — Cotas de Fundos de PGBL/VGBL (Nota 11b) 14.323.595 10.214.972
Recursos Garantidores das Provisdes Técnicas — Outros Titulos (Nota 11b) 2.768.453 2.682.896
Relacdes Interbancarias de Controladas 15.222.539 13.344.128
Operacoes de Crédito, Arrend. Merc. Financeiro e Outros Créditos (Nota 7) 59.933.697 36.896.491
Operagdes com Caracteristicas de Concessao de Crédito (Nota 4d) 64.441.527 40.237.298

(-) Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 4e) (4.507.830) (3.340.807)
Estoques (Notas 4f e 8) 482.304 457.846
De Produtos 476.051 439.039

De Iméveis 6.253 18.807
Outros Créditos 22.823.016 15.821.514
Carteira de Cambio (Nota 9) 12.872.015 7.707.411
Créditos Tributérios (Nota 14b ) 2.723.659 2.390.304
Diversos (Nota 13a) 7.266.022 5.812.937

(-) Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (38.680) (89.138)
Outros Valores e Bens (Notas 4g e 13b) 315.862 283.287
Despesas Antecipadas (Nota 13¢) 648.574 602.223
Nao-Circulante 43.724.290 38.898.100
Realizavel a Longo Prazo 37.601.654 34.469.288
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez (Notas 4a e 5) 1.592.750 830.576
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos (Notas 4b, 4c e 6) 9.539.709 8.109.174
Titulos e Valores Mobilidrios 7.312.516 6.514.498
Instrumentos Financeiros Derivativos 1.399.662 654.180
Recursos Garantidores das Provisdes Técnicas — Outros Titulos (Nota 11b) 827.531 940.496
Relacdes Interbancarias de Controladas 354.747 362.834
Operacgoes de Crédito, Arrend. Merc. Financeiro e Outros Créditos (Nota 7) 16.783.966 19.631.902
Operagoes com Caracteristicas de Concessao de Crédito (Nota 4d) 19.706.820 20.398.271

(-) Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 4e) (2.922.854) (766.369)
Outros Créditos 8.589.352 4.685.270
Créditos Tributarios (Nota 14b |) 3.741.731 1.422.380
Diversos (Nota 13a) 4.847.621 3.262.890
Outros Valores e Bens (Notas 4g e 13b) 7.560 -
Despesas Antecipadas (Nota 13¢) 733.570 849.532
Permanente 6.122.636 4.428.812
Investimentos (Notas 4i e 15all) 2.023.119 764.418
Participacdes em Coligadas 1.779.561 589.620
Outros Investimentos 243.558 174.798
Imobilizado (Notas 4j e 15b) 3.545.277 3.317.318
De Uso Proprio 8.271.990 7.791.962

De Locacao 112.254 120.478
Reservas Florestais 111.302 98.011
(Depreciacoes Acumuladas) (4.950.269) (4.693.133)
Intangivel 5.788 6.205
Diferido (Notas 4k e 15b) 548.452 340.871
Gastos de Organizacdo e Expansao 1.272.083 853.724
(Amortizagao Acumulada) -~ (723.631) (512.853)

Total do Ativo 214.433.178 156.339.072
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(Em Milhares de Reais)
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Passivo 31/12/2006 31/12/2005
Circulante 120.062.715 87.988.289
Recursos Captados por Controladas (Notas 4a e 10) 83.113.460 60.770.859
Moeda Estrangeira 4.019.526 3.369.250
Moeda Nacional 60.168.238 47.131.633
Mercado Aberto 18.925.696 10.269.976
Dividas Subordinadas (Nota 10) 61.900 72.744
Instrumentos Financeiros Derivativos (Notas 4c e 6b) 1.292.540 2.040.934
Obrigagoes por Empréstimos (Notas 4a e 10) 293.377 278.153
Moeda Estrangeira 151.393 119.229
Moeda Nacional 141.984 158.924
Obrigagdes Sociais e Estatutarias 2.587.295 1.743.297
Obrigacoes Fiscais e Previdenciarias (Nota 14c ) 1.889.410 1.736.654
Outras Obrigacoes 25.706.176 17.581.833
Carteira de Cambio (Nota 9) 13.123.604 7.827.929
Operagoes com Cartoes de Crédito 6.877.710 5.304.011
Securitizagdo de Ordens de Pagamento no Exterior (Nota 10) 217.874 105.306
Diversas (Nota 13d) 5.486.988 4.344.587
Relagées Interbancarias de Controladas 2.174.746 1.042.933
Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e Capitalizacao (Notas 4l e 11a) 2.943.811 2.720.882
Nao-Circulante 67.000.223 49.469.993
Exigivel a Longo Prazo 67.000.223 49.469.993
Recursos Captados por Controladas (Notas 4a e 10) 35.392.783 25.822.383
Moeda Estrangeira 5.432.112 5.059.940
Moeda Nacional 9.541.660 9.004.141
Mercado Aberto 20.419.011 11.758.302
Dividas Subordinadas (Nota 10) 4.504.490 4.511.677
Instrumentos Financeiros Derivativos (Notas 4c e 6b) 983.741 367.119
Obrigagoes por Empréstimos (Notas 4a e 10) 368.983 344.541
Moeda Estrangeira 152.689 162.204
Moeda Nacional 216.294 182.337
Obrigacoes Fiscais e Previdenciarias (Nota 14c) 6.194.482 3.703.888
Outras Obrigacoes 3.463.104 2.801.733
Securitizagao de Ordens de Pagamento no Exterior (Nota 10) 1.313.842 1.180.029
Diversas (Nota 13d) 2.149.262 1.621.704
Provisoes Técnicas de Seguros, Previdéncia e Capitalizacao (Notas 4l e 11a) 16.092.640 11.918.652
Resultado de Exercicios Futuros 124.939 116.452
Participagbes Minoritarias 7 14.403.016 9.010.494
Patrimonio Liquido da Controladora (Nota 16) 12.842.285 9.753.844
Capital Social 5.200.000 5.000.000
Reservas de Capital 26.824 28.423
Reservas de Reavaliacdao 43318 49.392
Reservas de Lucros 7.600.397 4.961.334
Ajuste ao Valor de Mercado — TVM e Derivativos 96.691 148.886
(-) Agoes em Tesouraria 7 (124.945) (434.191)
Patriménio Liquido do Conglomerado Itatsa 27.245.301 18.764.338
Total do Passivo 214.433.178 156.339.072
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ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO DO PERIODO
(Em Milhares de Reais)

01/01a 01/01a

) 31/12/2006 31/12/2005

Receitas Operacionais 51.672.724 39.467.798
Vendas de Produtos e Servicos 12.554.562 11.006.545
Seguros, Previdéncia e Capitalizacao 8.198.973 6.843.848
Financeiras 19.378.434 14.170.695
Resultado Financeiro das Operagoes com Seguros, Previdéncia e Capitalizacao (Nota 11¢) 2.117.128 1.893.555
Valores Mobilidrios 8.547.410 4.973.050
Resultado de Participacdes em Coligadas 294.367 53.958
Outras Receitas Operacionais (Nota 13e) - 581.850 526.147
Despesas Operacionais (43.218.907) (30.742.839)
Custo dos Produtos e Servigos (2.641.442) (2.434.182)
Seguros, Previdéncia e Capitalizacao (7.074.146) (6.047.223)
Patrimoniais (6.231.066) (3.401.976)
Administrativas (9.799.776) (8.247.345)
Honorarios da Diretoria (234.120) (208.808)
Financeiras (10.147.803) (5.030.389)
Despesas Financeiras de Provisdes Técnicas de Previdéncia e Capitalizacdo (Nota 11c) (1.704.078) (1.510.000)
Outras Despesas Operacionais (Nota 13f) : (5.386.476) (3.862.916)
Resultado Operacional 8.453.817 8.724.959
Resultado Nao-Operacional (Nota 13g) 520.780 (521.924)
Resultado Antes da Tributacdo Sobre o Lucro e Participa¢oes ) 8.974.597 8.203.035
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (Nota 14al) (1.476.156) (2.519.122)
Devidos Sobre Operacdes do Periodo (2.559.202) (2.146.876)
Referentes a Diferencas Temporarias 1.083.046 (372.246)
Participacoes no Lucro (702.459) (513.997)
Empregados - Lei 10.101 de 19/12/2000 (527.841) (372.217)
Administradores — Estatutdrias — Lei 6.404 de 15/12/1976 (174.618) (141.780)
Lucro Liquido Referente a Participacdo Minoritaria nas Subsidiarias (2.310.351) (2.872.743)
Lucro Liquido da Controladora 4.485.631 2.297.173
Lucro Liquido Referente a Participacao Minoritéria nas Subsidiarias 2.310.351 2.872.743
Lucro Liquido do Conglomerado Itatiisa 6.795.982 5.169.916
Numero de A¢oes em Circulacdo — em milhares 3.177.929 3.176.014
Lucro Liquido da Controladora por Lote de Mil Agoes - R$ 1.411,50 723,29
Valor Patrimonial da Controladora por Lote de Mil Acbes — RS N 4.041,09 3.071,10
Exclusao dos Efeitos da Aquisicao do BKB (Notas 2 E 21c¢) (936.896) -
Lucro Liquido da Controladora sem os Efeitos da Aquisicao do BKB 3.548.735 2.297.173
Lucro Liquido da Controladora por Lote de Mil A¢oes - R$ 1.116,68 723,29
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ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A.
DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS - CONSOLIDADO
(Em Milhares de Reais)

01/01a 01/01a
31/12/2006 31/12/2005
A - Origens dos Recursos 32.494.826 22.078.007
Lucro Liquido do Exercicio 4.485.631 2.297.173
Itens que ndo Representam Movimento de Capital Circulante Liquido
Participagao de Acionistas Minoritarios 2.310.351 2.872.743
Depreciacao e Amortizacao 760.603 708.559
Equiparagdo Patrimonial, Liquida de Dividendos Recebidos (248.475) (8.805)
Amortizacao de Agio 3.111.934 -
Qutros (7.058) (24.362)
Lucro Liquido Ajustado 10.412.986 5.845.308
Recursos de Acionistas 100.182 100.328
Aumento de Capital 100.000 100.000
Agio na Subscricio de Acbes 182 328
Recursos de Terceiros 21.981.658 16.132.371
Aumento do Exigivel a Longo Prazo 17.530.230 16.016.827
Custo de Imdveis e de Bens do Ativo Permanente Alienados 85.185 65.492
Custo de Investimentos Alienados 6.787 24.979
Variacao do Resultado de Exercicios Futuros 8.487 25.073
Variacdo Liquida de Minoritarios 4.350.969 -
B - Aplicacdes de Recursos 11.301.336 10.826.450
Aumento do Realizével a Longo Prazo 3.132.366 6.478.913
Ajuste TVM e Derivativos em Controladas e Coligada 98.567 95.934
Imoveis Adquiridos e Outras Imobilizagoes 934.557 611.746
Investimentos no Periodo 976.768 33.102
Agio na Aquisicao de Investimentos 3.111.934 -
Aumento do Ativo Diferido 351.448 144.837
Aquisicdo de A¢des para Tesouraria 124.945 434.191
Dividendos Pagos a Acionistas Minoritarios 1.268.798 1.021.724
Dividendos Propostos 1.301.953 891.786
Variacdo Liquida de Minoritarios i ) - 1.114.217
Aumento (Reducéo) do Capital Circulante Liquido (A-B) 21.193.490 11.251.557
Aumento (Reducao) do Capital Circulante Liquido 21.193.490 11.251.557
No Inicio do Exercicio 29.452.683 18.201.126
Ativo Circulante 117.440.972 103.482.985
Passivo Circulante 87.988.289 85.281.859
No Final do Exercicio 50.646.173 29.452.683
Ativo Circulante 170.708.888 117.440.972
Passivo Circulante 120.062.715 87.988.289
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ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Em Milhares de Reais)

Ativo : 31/12/2006 31/12/2005
Circulante 1.374.222 1.211.452
Disponivel 27 128
Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6a) 482.976 384.617
Créditos Tributarios 23.380 34.749
Outros Créditos Diversos (Nota 13a) 867.839 791.958
Néo-Circulante 14.308.330 9.899.443
Realizavel a Longo Prazo 27.761 10.920
Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6a) 33 32
QOutros Créditos Diversos (Nota 13a) 27.728 10.888
Permanente 14.280.569 9.888.523
Investimentos
Participagdes em Controladas (Nota 15a I) 14.267.712 9.874.798
Outros Investimentos 4.125 4.122
Imobilizado (Nota 15b) 8.732 9.603

Total do Ativo : 15.682.552 11.110.895

Passivo )

Circulante 1.156.979 868.005
Dividendos a Pagar 1.024.784 640.082
Obrigacoes Fiscais e Previdenciarias 115.237 224.175
Outras Obrigagoes (Nota 13d) 16.958 3.748

Néo-Circulante 19.951 8.754

Exigivel a Longo Prazo - Obrigacées Fiscais e Previdenciarias 19.951 8.754

Patrimonio Liquido (Nota 16) 14.505.622 10.234.136
Capital Social (Nota 16a) 5.200.000 5.000.000
Reservas de Capital 26.824 28.423
Reservas de Reavaliacdo 43.318 49.392
Reservas de Lucros (Nota 16¢) 9.263.734 5.441.626
Ajuste ao Valor de Mercado - TVM (Notas 4b, 4c e 6a) 96.691 148.886
(-) Agbes em Tesouraria (124.945) (434.191)

Total do Passivo 15.682.552 11.110.895
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO PERIODO
(Em Milhares de Reais)
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01/01a 01/01a

) 31/12/2006 31/12/2005

Receitas Operacionais 3.731.666 3.181.202
Financeiras = 13.841
Valores Mobilidrios 181.769 570.889
Resultado de Participagdes em Controladas (Nota 15a ) 3.547.756 2.593.477
Outras Receitas Operacionais (Nota 13e) 2.141 2.995
Despesas Operacionais (129.090) (138.249)
Patrimoniais (879) (886)
Administrativas (24.266) (20.359)
Honorarios da Diretoria (5.449) (4.925)
Outras Despesas Operacionais (Nota 13f) (98.496) (112.079)
Resultado Operacional 3.602.576 3.042.953
Resultado Nao-Operacional (Nota 13g) 1.984.937 (532.514)
Resultado Antes da Tributacao Sobre o Lucro e Participacoes 5.587.513 2.510.439
Imposto de Renda e Contribuicao Social (Nota 4n e 14al) 85.262 (144.819)
Devidos sobre Operagées do Periodo (14.881) (70.761)
Referentes as Diferencas Temporarias . 100.143 (74.058)
Participacoes no Lucro (4.100) (3.914)
Administradores — Estatutérias — Lei 6.404 de 15/12/1976 B (4.100) (3.914)
Lucro Liquido 5 5.668.675 2.361.706
Numero de A¢des em Circulagdo — em milhares (Nota 16) 3.177.929 3.176.014
Lucro Liquido por Lote de Mil A¢oes — RS 1.783,76 743,61
Valor Patrimonial por Lote de Mil A¢oes - RS ) 4.564,49 3.222,32
Exclusao dos Efeitos da Aquisicao do BKB (Notas 2 E 21c¢) (1.924.590) -
Lucro Liquido sem os Efeitos da Aquisicao do BKB 3.744.085 2.361.706
Lucro Liquido por Acao - RS 1.178,15 743,61
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ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A.
DEMONSTRACAO DAS MUTA(;()ES DO PATRIMONIO LIQUIDO (NOTA 16)
(Em Milhares de Reais)
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ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A.
DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
(Em Milhares de Reais)

01/01a 01/01a
) 7 31/12/2006 31/12/2005
A - Origens dos Recursos 1.400.120 1.464.971
Lucro Liquido do Periodo 5.668.675 2.361.706
Itens que néo Representam Movimento de Capital Circulante Liquido:
Depreciacao e Amortizacao 879 886
Equiparacao Patrimonial, Liquida de Dividendos Recebidos (4.433.224) (1.141.168)
Provisdo para Perdas 2) 111
Amortizacdo de Agios 6.199 3.341
Lucro Liquido Ajustado 1.242.527 1.224.876
Recursos de Acionistas 100.182 100.328
Aumento de Capital 100.000 100.000
Agio na Subscricdo de Acbes 182 328
Recursos de Terceiros 57.411 139.767
Aumento do Exigivel a Longo Prazo 11.197 3.594
Custo de Investimentos Alienados 46.214 43.174
Diminuicdo do Realizavel a Longo Prazo - 87.757
Baixa de Imobilizado de Uso = 5
Ajuste de Exercicios Anteriores - 4.702
Incentivos Fiscais ) = 535
B - Aplicacdes de Recursos 1.526.324 1.547.147
Aumento do Realizével a Longo Prazo 16.842 -
Iméveis Adquiridos e Outras Imobilizagoes 8 24
Investimentos no Periodo 82.576 221.146
Aquisicao de Acoes para Tesouraria 124.945 434.191
Dividendos Propostos i ; 1.301.953 891.786
Aumento (Reducéo) do Capital Circulante Liquido (A-B) (126.204) (82.176)
Aumento (Reducao) do Capital Circulante Liquido : (126.204) (82.176)
No Inicio do Periodo 343.447 425.623
Ativo Circulante 1.211.452 1.017.113
Passivo Circulante 868.005 591.490
No Final do Periodo 217.243 343.447
Ativo Circulante 1.374.222 1.211.452

Passivo Circulante 7 1.156.979 868.005
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ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES CONTABEIS
Exercicios de 01/01 a 31/12 de 2006 e 2005 (Em Milhares de Reais)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

AITAUSA - Investimentos Itau S.A. (ITAUSA) - tem por objeto apoiar as empresas de cujo capital participar, através de estudos, analises e suges-
tdes sobre a politica operacional e os projetos de expansédo das aludidas empresas, mobilizando recursos para o atendimento das respectivas
necessidades adicionais de capital de risco mediante subscricdo ou aquisicdo de valores mobilidrios que emitirem, objetivando o fortaleci-
mento da posicdo no mercado de capitais e atividades correlatas ou subsididrias de interesse das mencionadas sociedades, excetuadas as
privativas de instituicdes financeiras.

NOTA 2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRAC()ES CONTABEIS

As Demonstracdes Contabeis da ITAUSA e de suas controladas (ITAUSA CONSOLIDADO) foram elaboradas de acordo com a Lei das Socieda-
des por A¢des e normativos da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), do Banco Central do Brasil (BACEN), do Conselho Monetério Nacional
(CMN), da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), que incluem praticas e estimativas
contdbeis no que se refere a constituicdo de provisoes.

Na elaboracdo das Demonstragdes Contabeis, destaca-se a incorporacdo das alteragdes introduzidas pela Deliberacdo n° 488, de 03/10/2005,
da CVM.

Em 01/05/2006 e em 08/08/2006, o Banco Itau Holding Financeira S.A. (ITAU HOLDING) e o Bank of America Corporation (BAC) firmaram
acordos visando a aquisicao, pelo ITAU HOLDING, das operacées do BankBoston (BKB) e controladas no Brasil, Chile e Uruguai. Em 22/08/2006
a operagao do Brasil foi homologada pelo BACEN e, em AGE de 25/08/2006, foi aprovada a sua implementacao a partir de 01/09/2006, com
alteracdo da razdo social para Banco ItauBank S.A. Em AGEs de 26/12/2006 foram aprovadas as incorporagdes das totalidades das acdes repre-
sentativas do capital das sociedades do BKB no Chile e Uruguai, convertendo-as em subsidiarias integrais do ITAU HOLDING e, em 01/02/2007,
a operacao foi homologada pelo BACEN.

As aquisi¢es dos investimentos no BKB foram aprovadas na forma da entrega de recursos financeiros no montante de R$ 2.331 e agdes pre-
ferenciais e ordinarias oriundas da emissao do aumento de capital do ITAU HOLDING no montante de R$ 5.954.213, representativas de 7,44%
do capital total do ITAU HOLDING.

Para melhor entendimento do resultado do periodo, é apresentado logo abaixo a Demonstracdo do Resultado Consolidado o Lucro Liquido
Sem os Efeitos da Aquisi¢do do BKB, destacando-se o efeito da aquisicdo numa Unica rubrica denominada Exclusao dos Efeitos da Aquisicdo
do BKB (Nota 21c¢).

Em Operacdes de Crédito, Arrendamento Mercantil Financeiro e Outros Créditos — Operacdes com Cartdes de Crédito estdo incluidos os valores
a receber, decorrentes de compras efetuadas pelos seus titulares. Os recursos correspondentes a esses valores estao contemplados em Outras
Obrigacdes — Operagdes com Cartdes de Crédito. As Operacdes de Arrendamento Mercantil Financeiro sdo apresentadas a valor presente
no Balango Patrimonial, e as receitas e despesas relacionadas, que representam o resultado financeiro dessas operacdes, estdo apresentadas
agrupadas na rubrica Operagdes de Crédito, Arrendamento Mercantil e Outros Créditos da Demonstracdo do Resultado. As Operagdes de
Adiantamento sobre Contratos de Cambio sédo reclassificadas de Outras Obrigagdes — Carteira de Cambio. O resultado de cambio é apresen-
tado de forma ajustada, com a reclassificacao de despesas e receitas, de maneira a representar exclusivamente a variacdo e diferencas de taxas
incidentes sobre as contas patrimoniais representativas de moedas estrangeiras.

NOTA 3 - DEMONSTRACf)ES CONSOLIDADAS
Os saldos das contas patrimoniais e de resultado e os valores das transagdes, entre as empresas consolidadas, sdo eliminados. Estdo consoli-
dados os Fundos de Investimentos Exclusivos de aplicagdo de empresas consolidadas. Os titulos e aplicagdes pertencentes as carteiras desses
fundos estdo classificados por tipo de operacdo e foram distribuidos por tipo de papel, nas mesmas categorias em que originalmente foram
alocados. Os impostos diferidos referentes aos ajustes a valor de mercado de titulos para negociacédo, instrumentos financeiros derivativos (ati-
vos/passivos) e titulos disponiveis para venda, inclusive sobre provisao adicional, sdo apresentados no Balango Patrimonial pelos respectivos
valores liquidos (Nota 14b Il). Até 31/03/2006 as Operacdes com Caracteristicas de Crédito e a Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa
estavam apresentadas no Balanco Patrimonial liquidas das baixas em prejuizo (write-off) realizadas adicionalmente, relativas as operagoes
integralmente provisionadas e consideradas pela Administracdo como de expectativa de recuperacdo remota. A partir do 2° trimestre de
2006 passou-se a adotar a pratica de cessdo de crédito para parte das operagdes com essas caracteristicas. Os efeitos da Variagdo Cambial
sobre os investimentos no exterior estao distribuidos nas linhas da Demonstracdo do Resultado, conforme a natureza das contas patrimoniais
correspondentes.
A diferenca no Lucro Liquido e Patriménio Liquido entre ITAUSA e ITAUSA CONSOLIDADO (Nota 16d) resulta da eliminacdo dos lucros nio
realizados decorrentes de negdcios entre as empresas consolidadas, cujos tributos correspondentes foram diferidos, e da adocdo de critérios
distintos na amortizagdo de 4gios originados nas aquisi¢es de investimentos e na constituicao de créditos tributarios:
I - Na ITAUSA, os agios registrados em controladas, originados substancialmente da aquisicido do BankBoston S.A. Brasil, Chile e Uruguai e na
parceria para a constituicdo das Financeiras Itai CBD e Americanas Itau e na aquisicdo de parte das agdes do BPI S.A., sdo amortizados com
base na expectativa de rentabilidade futura (dez anos) ou pela realizacdo dos investimentos, de modo a: a) evitar reducdo desnecessaria
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de seu Patriménio Liquido para efeito de apuracdo de limites operacionais; b) evitar desnecessario aumento de capital; e c) obter melhor
aderéncia as praticas contabeis do mercado.
Na ITAUSA CONSOLIDADO, esses agios sao integralmente amortizados nos exercicios em que ocorrem os investimentos, de modo a: a) permi-
tir melhor comparabilidade com demonstracdes contabeis consolidadas de periodos anteriores; e b) possibilitar a avaliagdo do Resultado e
Patrimonio Liquido pela utilizagdo de critérios conservadores.
11 - No BANCO BANESTADO S.A. (BANESTADO) e na ITAUSA CONSOLIDADO estao constituidos créditos tributarios em montante considerado
adequado as suas perspectivas de lucro futuro.
As demonstragées contabeis consolidadas abrangem a ITAUSA e suas controladas diretas e indiretas, destacando-se:

Participacao (%)
31/12/2006 31/12/2005
Area de Servicos Financeiros
Banco Itau Holding Financeira S.A. (1) 44,64 48,41
Banco Itau S.A. 44,64 48,41
Banco Itai BBA S.A. 42,74 46,35
Banco ItauBank S.A. (2) 44,64 -
Banco Itaucred Financiamentos S.A. 44,64 48,41
Banco Fiat S.A. 44,64 48,41
Banco Itau Buen Ayre S.A. 44,64 48,41
Banco Itau Europa Luxembourg S.A. 89,14 89,88
Banco Itau Europa, S.A. 89,19 89,92
Itat Bank, Ltd 44,64 48,41
Cia. Itauleasing de Arrendamento Mercantil 44,64 48,41
ItauBank Leasing S.A. Arrendamento Mercantil (2) 44,64 -
Itat Corretora de Valores S.A. 44,64 48,41
Financeira Itat CBD S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento 3) 22,32 24,20
Financeira Americanas Itau S.A - Crédito, Financiamento e Investimento (4)(7) 22,32 24,20
Itat Seguros S.A. 44,64 48,41
Itati Vida e Previdéncia S.A. 44,64 48,41
Cia. Itau de Capitalizagao 44,64 48,41
Banco Itaucard S.A. (5) 44,64 48,41
Credicard Banco S.A. 6)(7) - 24,21
Banco Itau Cartoes S.A. 44,64 48,41
Orbitall Servicos e Processamento e Informatizagao Comercial S.A. 44,64 48,41
Redecard S.A. (7) 14,26 15,46
Fiat Administradora de Consércios Ltda 44,64 48,41
Itai Administradora de Consorcios Ltda 44,64 48,41
Afinco Américas Madeira, SGPS, Sociedade Unipessoal, LDA 44,64 48,41
Itatsa Export S.A. 87,69 88,53
Serasa S.A. (7) 14,45 15,68
Area Industrial
Duratex S.A. (1) 41,76 47,76
Itautec S.A. (1) 94,01 94,22
Elekeiroz S.A. (1) 96,49 96,52
Itatisa Empreendimentos S.A. 99,95 100,00

(1) Companhia aberta.

(2) Investimento adquirido em 01/05/2006 e aprovado pelo BACEN para implementacdo a partir de 01/09/2006.

(3) Empresa com controle compartilhado, incluida integralmente na consolidagdo, com autorizacdo da CVM, em fungéo da gestdo do negécio pelo ITAU HOLDING.
(4) Investimento constituido em 27/04/2005 e aprovado a funcionar pelo BACEN em 21/02/2006.

(5) Nova razéo social da Itaucard Financeira S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, homologada no BACEN em 25/04/2006.

(6) Empresa incorporada proporcionalmente pelo Banco Itau Cartoes S.A. em 30/04/2006.
(7) Empresas com controle compartilhado incluidas proporcionalmente na consolidagéo.

NOTA 4 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez, Recursos Captados por Controladas, Obrigagdes por Empréstimos e Repasses e Demais
Operacoes Ativas e Passivas — As operagcdes com clausula de atualizacdo monetaria/cambial e as opera¢des com encargos prefixados estdo
registradas a valor presente, calculadas pro rata die com base na variacdo do indexador e na taxa de juros pactuados.
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b) Titulos e Valores Mobiliarios

I - Na ITAUSA e nas controladas ndo-financeiras (Area Industrial) estao escriturados ao custo de aquisicdo atualizado e ajustado por provisio
para refletir o valor de mercado, quando este for inferior.

Il - Nas controladas caracterizadas como instituicdes financeiras, empresas de seguros, previdéncia e capitalizacao e suas controladas (Area de Servi-
¢os Financeiros), registrados pelo custo de aquisi¢do atualizado pelo indexador e/ou taxa de juros efetiva e apresentados no Balango Patrimonial
conforme as Circulares n° 3.068, de 08/11/2001, do BACEN e n° 314, de 27/12/2005, da SUSEP. Sao classificados nas seguintes categorias:

« titulos para negociagao - titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de serem ativa e freqiientemente negociados, avaliados

pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;
- titulos disponiveis para venda - titulos e valores mobilidrios que poderdo ser negociados porém nao sdo adquiridos com o propésito de
serem ativa e freqlientemente negociados, avaliados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patrimédnio liquido; e

- titulos mantidos até o vencimento - titulos e valores mobilidrios, exceto agdes ndo-resgatdveis, para os quais haja intencdo ou obrigatorie-
dade e capacidade financeira da instituicdo para sua manutencao em carteira até o vencimento, registrados pelo custo de aquisi¢ao ou pelo
valor de mercado quando da transferéncia de outra categoria. Os titulos sao atualizados até a data de vencimento, ndo sendo avaliados pelo
valor de mercado.

Os ganhos e perdas de titulos disponiveis para venda, quando realizados, serdo reconhecidos na data de negociacdo na demonstracdo do

resultado, em contrapartida de conta especifica do patrimonio liquido.

Os declinios no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda e dos mantidos até o vencimento, abaixo dos seus

respectivos custos atualizados, relacionados a razdes consideradas nao-temporarias, serao refletidos no resultado como perdas realizadas.

Il - Os efeitos da aplicagdo dos procedimentos descritos no item 2 acima, nas controladas da ITAUSA da Area de Servicos Financeiros, refletidos

por estas em conta destacada dos seus patriménios liquidos ou em contas de resultado, foram igualmente registrados diretamente no
patriménio liquido ou no resultado de equivaléncia patrimonial da controladora proporcionalmente ao percentual de participacéo.

c) Instrumentos Financeiros Derivativos - Sdo classificados, na data de sua aquisicdo, de acordo com a intencdo da administracdo em
utilizd-los como instrumento de protecao (hedge) ou ndo, conforme a Circular n° 3.082, de 30/01/2002, do BACEN. As operagdes que utilizam
instrumentos financeiros, efetuadas por solicitacao de clientes, por conta prépria, ou que ndo atendam aos critérios de protecdo (principal-
mente derivativos utilizados para administrar a exposicdo global de risco), séo contabilizadas pelo valor de mercado, com os ganhos e as
perdas realizados e ndo-realizados, reconhecidos diretamente na demonstracdo do resultado.

Os derivativos utilizados para proteger exposicdes a risco ou para modificar as caracteristicas de ativos e passivos financeiros que sejam alta-

mente correlacionados no que se refere as alteragdes no seu valor de mercado em relacdo ao valor de mercado do item que estiver sendo

protegido, tanto no inicio quanto ao longo da vida do contrato e considerado efetivo na reducdo do risco associado a exposicédo a ser prote-
gida, sdo classificados como hedge de acordo com sua natureza:

+ Hedge de Risco de Mercado - Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros relacionados séo con-
tabilizados pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos diretamente na demonstragao do
resultado.

+ Hedge de Fluxo de Caixa — A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros
relacionados sdo contabilizados pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e nao realizados, deduzidos quando aplicavel,
dos efeitos tributarios, reconhecidos em conta especifica do patrimonio liquido. A parcela ndo efetiva do hedge é reconhecida diretamente
na demonstracdo do resultado.

d) Operagoes de Crédito, Arrendamento Mercantil Financeiro e Outros Créditos (Opera¢oes com Caracteristica de Concessao de Crédito)
- Registradas a valor presente, calculadas pro rata die com base na variacdo do indexador e na taxa de juros pactuados, sendo atualizadas
(accrual) até o 60° dia de atraso nas empresas financeiras. Apds o 60° dia, o reconhecimento no resultado ocorre quando do efetivo recebi-
mento das prestacgoes.

e) Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa - Constituida com base na analise dos riscos de realizacdo dos créditos, em montante

considerado suficiente para cobertura de eventuais perdas. Para as controladas do ramo financeiro, foram atendidas as normas estabelecidas

pela Resolugdo n°©2.682, de 21/12/1999, do CMN, dentre as quais se destacam:

+ As provisdes sdo constituidas a partir da concessao do crédito, baseadas na classificagdo de risco do cliente, em funcdo da analise periddica
da qualidade do cliente e dos setores de atividade e nao apenas quando da ocorréncia de inadimpléncia;

- Considerando-se exclusivamente a inadimpléncia, as baixas de operagdes de crédito contra prejuizo (write-offs) podem ser efetuadas apds
360 dias do vencimento do crédito ou apds 540 dias, para as operacdes com prazo a decorrer superior a 36 meses.

f) Estoques — Avaliados pelo custo médio de aquisicao ou producao, inferior aos custos de reposicdo ou aos valores de realizacdo e, quando apli-
cavel, reduzido por provisao para obsolescéncia. As importagdes em andamento sdo demonstradas ao custo acumulado de cada importacao.

g) Outros Valores e Bens - Compostos basicamente por Bens Nao Destinados a Uso, correspondentes a iméveis disponiveis para venda,
proprios desativados ou recebidos em dagao de pagamento. Séo ajustados a valor de mercado através da constituicdo de provisao, de acordo
com as normas vigentes.
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h)Despesas Antecipadas - Referem-se a aplicacdes de recursos cujos beneficios decorrentes ocorrerao em exercicios futuros.

i) Investimentos - Em controladas e coligadas estdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo as demonstracdes contébeis
das controladas no exterior adaptadas aos critérios contabeis vigentes em nosso Pais e convertidas para reais. Os demais estdo registrados
pelo valor de custo, corrigido monetariamente até 31/12/1995, e sdo ajustados a valor de mercado através da constituicdo de provisao, de
acordo com as normas vigentes.

j) Imobilizado - Demonstrado ao custo de aquisicdo ou construcdo, menos depreciacdo acumulada, corrigidos monetariamente até
31/12/1995 e ajustado a valor de mercado, para os iméveis relacionados as opera¢des de seguros, previdéncia privada e capitalizacdo, por
reavaliacdo suportada por laudos técnicos.

Na Area Financeira, quanto as operacées de Arrendamento Mercantil Operacional, os bens arrendados s&o demonstrados ao custo de aquisicio
menos depreciagao acumulada. A depreciacdo dos bens arrendados é reconhecida pelo método linear no prazo de vida util usual, conside-
rando uma reducdo de 30% na vida util do bem, se enquadrada nas condicdes previstas na Portaria n° 113, de 26/02/1988, do Ministério da
Fazenda. Os valores a receber séo registrados em arrendamentos a receber pelo valor contratual, em contrapartida as contas retificadoras de
rendas a apropriar. A apropriagdo em resultado ocorrera na data da exigibilidade da contraprestacao.

As depreciac6es sdo calculadas pelo método linear, sobre o custo corrigido, sendo que para as empresas da Area Financeira os bens/equipa-
mentos com valores residuais até R$ 3 sdo integralmente depreciados. As depreciagdes sao calculadas as seguintes taxas anuais:

Imoveis de uso 4% a 8%
Instalagdes, moveis e equipamentos de uso e sistemas de seguranga, transporte e comunicagao 10% a 25%
Sistemas de processamento de dados 20% a 50%

k) Diferido - Os gastos diferidos de organizagao e expanséao correspondem basicamente a benfeitorias em iméveis de terceiros e aquisi¢oes
de software, amortizados linearmente com base nos prazos dos contratos, limitados a dez e cinco anos, respectivamente.

1) Provis6es Técnicas de Seguros, Previdéncia e Capitalizagao — As provisdes técnicas sao calculadas de acordo com as notas técnicas apro-
vadas pela SUSEP e com os critérios estabelecidos pela Resolugdo n° 120, de 24/12/2004, do CNSP.

| - Seguros:

« Provisdo de Prémios Ndo-Ganhos — Constituida para apurar a parcela de prémios ndo ganhos, relativa ao periodo de cobertura do risco a decorrer;

« Provisao de Insuficiéncia de Prémios — Constituida quando constatada insuficiéncia da Provisao de Prémios ndo Ganhos;

+ Provisdo de Prémios Ndo-Ganhos de riscos vigentes mas ndo emitidos — Calculada com base em estudos técnicos;

« Provisdo de Sinistros a Liquidar — Constituida com base nas notificacdes de sinistros, em valor suficiente para fazer face aos compromissos futuros;

« Provisdo para Sinistros Ocorridos mas Nao Avisados — IBNR - Constituida em fungdo do montante esperado de sinistros ocorridos em riscos
assumidos na carteira e ndo avisados.

Para determinacdo do valor provisionado dos sinistros em discusséo judicial, os peritos reguladores e assessores juridicos efetuam as avalia-
¢bes com base na importancia segurada e nas regulamentacgdes técnicas, levando-se em conta a probabilidade de resultado desfavoravel para
a Seguradora.

Il - Previdéncia Complementar e Seguro de Vida com Cobertura de Sobrevivéncia:

Correspondem a obrigagdes assumidas sob forma de planos de aposentadoria, invalidez, penséo e peculio.

+ Provisdo de Beneficios a Regularizar e Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar - referem-se aos valores ainda ndo regularizados até a data
do balanco;

« Provisao de Eventos Ocorridos e Nao Avisados — IBNR - Constituida em fun¢do do montante esperado de eventos ocorridos e ndo avisados;

« Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder e de Beneficios Concedidos - correspondem, respectivamente, aos compromissos assumi-
dos com participantes, cuja percepg¢ao dos beneficios ainda ndo se iniciou e aqueles em gozo de beneficios;

«+ Provisdo de Insuficiéncia de Contribuicao — Constituida quando constatada insuficiéncia das provisdes matematicas.

Il - Capitalizagdo:

» Provisdo Matematica para Resgates — Representa a parcela de titulos de capitalizagdo recebidos a serem resgatados;
«+ Provisdo de Sorteios a Realizar - Calculada conforme definicdo em nota técnica;

«+ Provisdo de Sorteios a Pagar — Constituida pelos sorteios de titulos contemplados;

«+ Provisdo para Contingéncias — Constituida pela aplicacdo da quota de contingéncia sobre o valor arrecadado.
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m) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigag6es Legais - Fiscais e Previdenciarias: sdo avaliados, reconhecidos e divulgados de acordo com
as determinagdes estabelecidas na Deliberagao CVM n° 489, de 03/10/2005.

| - Ativos e Passivos Contingentes

Referem-se a direitos e obrigagdes potenciais decorrentes de eventos passados e cuja ocorréncia depende de eventos futuros.

- Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade de
realizacdo, usualmente representado pelo transito em julgado da acdo e a confirmacao da capacidade de sua recuperagao por recebimento
ou compensagao com outro exigivel.

- Passivos Contingentes: decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos negécios, movidos
por terceiros, ex-funcionarios e érgdos publicos, em ac¢des civeis, trabalhistas, de natureza fiscal e previdenciaria e outros riscos. Essas con-
tingéncias, coerentes com praticas conservadoras adotadas, sdo avaliadas por assessores legais e levam em consideracdo a probabilidade
que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigacdes e que o montante das obrigagdes possa ser estimado com suficiente
seguranca. As contingéncias sao classificadas como provaveis, para as quais sao constituidas provisées; possiveis, que somente sdo divul-
gadas sem que sejam provisionadas; e remotas, que nao requerem provisao e divulgacado. Os valores das contingéncias sao quantificados
utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuracdo de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo e valor.

Os Depositos Judiciais em Garantia correspondentes sdo atualizados de acordo com a regulamentacéo vigente.

Contingéncias garantidas por cldusulas de indenizacdo em processos de privatizacdo e com liquidez sdo reconhecidas quando da notificacdo

judicial, sendo reconhecidos simultaneamente os valores a receber, ndo gerando efeito no resultado.

Il - Obrigagées Legais - Fiscais e Previdenciarias

Representadas por exigiveis relativos as obrigagdes tributarias, cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacao judicial, cons-
tituidas pelo valor integral em discusséo.

Os Exigiveis e os Depésitos Judiciais correspondentes sao atualizados de acordo com a regulamentacéo vigente.

n) Tributos - Calculados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a legislacdo vigente
pertinente a cada encargo.

Imposto de Renda 15,00%

Adicional de Imposto de Renda 10,00%
Contribuicao Social 9,00%
PIS (¥) 1,65%
COFINS (*) 7,60%
ISS Até 5,00%
CPMF 0,38%

(¥) Para as empresas financeiras e equiparadas as aliquotas do PIS e da COFINS correspondem a 0,65% a 4%, respectivamente.

o) Resultado de Exercicios Futuros - Refere-se as rendas recebidas antes do cumprimento do prazo da obrigacao que Ihes deu origem, sobre
as quais ndo haja quaisquer perspectivas de exigibilidade e cuja apropriagdo, como renda efetiva, depende apenas da fluéncia do prazo e
desagios na aquisicdo de investimentos decorrentes da expectativa de resultado futuro, ndo absorvidos no processo de consolidacao.

NOTA 5 - APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Apresentamos a seguir a composicdo da carteira de aplicacdes interfinanceiras de liquidez das controladas da Area de Servicos Financeiros:

Valor Contabil

) 31/12/2006 31/12/2005

Aplicagées no Mercado Aberto 20.687.459 12.709.922
Posicao Bancada (¥) 12.019.176 8.186.337
Posicao Financiada 8.653.804 4.523.585
Com Livre Movimentacao 498.580 198.635

Sem Livre Movimentac¢ao 8.155.224 4.324.950
Posicao Vendida 14.479 -
Aplicacoes no Mercado Aberto - Recursos Garantidores das Provisées Técnicas - SUSEP 717.972 429.101
Aplicagoes em Depdsitos Interfinanceiros 7 N 10.067.275 9.776.737
Total 31.472.706 22.915.760

(*) Inclui R$ 4.327.063 (R$ 5.054.172 em 31/12/2005) referentes a aplicagdo no mercado aberto com livre movimentagéo, cujos titulos estdo vinculados a garantia
de operacdes na Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F).
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NOTA 6 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (ATIVOS E PASSIVOS)
Apresentamos a seguir a composicdo da rubrica “Titulos e Valores Mobiliarios e Derivativos’, classificados nas controladas da Area de Servicos
Financeiros de acordo com as regras do BACEN e da SUSEP, demonstrados pelos seus valores de custo e de mercado, bem como os efeitos
registrados diretamente no patriménio liquido e resultado das controladas e da ITAUSA.

a) Resumo
Provisao para Ajuste a Valor
de Mercado Refletida no Valor de Mercado
Patrimdnio
Descricao : Custo Resultado Liquido 31/12/2006  31/12/2005
Itadsa e Area Industrial
Titulos e Valores Mobiliarios 983.859 - - 983.859 756.909
Instrumentos Financeiros Derivativos (Ativo) (9.575) 252 - (9.323) 10.332
Subtotal 974.284 252 - 974.536 767.241
Area de Servicos Financeiros (1)
Titulos para Negociacao (2) 27.460.120 113.638 - 27.573.758 17.516.505
Titulos Disponiveis para Venda 13.513.310 - 175.160 13.688.470 10.812.888
Titulos Mantidos até o Vencimento (3) 1.605.420 - 1.605.420 1.933.285
Instrumentos Financeiros Derivativos (Ativo) 2.675.387 692.741 3.368.128 3.205.676
Subtotal 45.254.237 806.379 175.160 46.235.776 33.468.354
Impostos Diferidos (69.353)
Ajuste dos Titulos Reclassificados em Exercicios
anteriores para a Categoria Mantidos até o Vencimento 27.518
Ajuste de Titulos de Participagdes em Coligadas
Nao-Consolidadas 32.360
Total do Ajuste a Valor de Mercado 165.685
Provisao Adicional (excedente ao minimo requerido) - - (370.000)
Total de Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos
Financeiros Derivativos (Ativo) : 46.228.521 806.631 47.210.312 33.865.595
Instrumentos Financeiros Derivativos — Itatisa e Area Industrial (30.522) 508 (30.014) (4.796.423)
Instrumentos Financeiros Derivativos — Area Financeira (1.575.976) (670.291) (2.246.267) 2.388.370
Total de Instrumentos Financeiros Derivativos (Passivo) (1.606.498) (669.783) (2.276.281) (2.408.053)
Participacdo de Minoritarios i (68.994) = =
Valor Destacado no Patriménio Liquido da ITAUSA 96.691

(1) No periodo, ndo foram realizadas reclassificagdes entre categorias.

(2) Inclui a carteira de titulos dos planos de previdéncia PGBL e VGBL, no valor de R$ 14.323.595 (R$ 10.214.972 em 31/12/2005), cuja propriedade e os riscos
envolvidos sdo de clientes, contabilizada como titulos e valores mobiliarios, conforme determina a SUSEP, tendo como contrapartida no passivo, a rubrica Provi-
sdes Técnicas de Previdéncia.

(3) Os titulos classificados nesta categoria, se avaliados a valor de mercado, apresentariam um ajuste positivo de R$ 187.348 (ajuste positivo no valor de RS 168.263
em 31/12/2005).

Na ITAUSA, o valor de R$ 483.008 (R$ 384.650 em 31/12/2005) é composto basicamente por Cotas de Fundos de Investimentos.

b) Instrumentos Financeiros Derivativos

A globalizagdo dos mercados nos Ultimos anos proporcionou um alto nivel de sofisticacdo nos produtos financeiros utilizados. Como consequ-

éncia deste processo, houve uma crescente demanda por instrumentos financeiros derivativos para administrar riscos de mercado, resultantes

basicamente de flutuagcdes em taxas de juros, cambio e pregos de ativos, e de crédito, visando a protecdo de default de contraparte. Desta

forma a ITAUSA e suas controladas vém operando de forma intensa nos mercados derivativos, tanto no atendimento as crescentes necessi-

dades de seus clientes, como na execucao de sua politica de gestao de riscos. Tal politica baseia-se na utilizacdo dos instrumentos derivativos

como forma de minimizagdo dos riscos resultantes das opera¢des comerciais e financeiras.

Os derivativos negociados sao adquiridos para trés fungdes basicas:

+ Hedge de Risco de Mercado - Para realizagdo de hedge de portfélio estrutural, oriundo das operagdes de banco comercial;

« Trading - Servindo de instrumentos para o banco assumir posi¢des proprietérias e de gestdo de riscos dos derivativos negociados com
grandes clientes; e

«+ Protecéo de crédito — Para fornecer um seguro contra perdas relativas as operacdes de crédito.

A maior parte dos contratos de derivativos negociados com clientes, no Brasil, sdo de operac¢des de swap e futuros, todas registradas na Bolsa

de Mercadorias e Futuros (BM&F) ou na Central de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos (CETIP). Os contratos futuros de DI e délar
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da BM&F sao utilizados principalmente como instrumentos para trava de taxas de financiamentos oferecidos a clientes por prazos ou moedas

descasados com os dos recursos utilizados para fundea-los. No exterior realizam-se operagées com contratos derivativos de futuros, termo,

opgoes, swaps e créditos com registro principalmente nas Bolsas de Chicago, Nova York e Londres.

Os principais fatores de risco dos derivativos assumidos em 31/12/2006 eram relacionados a taxa de cambio, taxa de juros, cupom de doélar

e de TR, Libor e renda varidvel. O gerenciamento destes e de outros fatores de risco de mercado estad apoiado em infra-estrutura de modelos

deterministicos e estatisticos sofisticados. Com base neste modelo de gestdo, a instituicdo tem conseguido, com a utilizacdo de operagdes

envolvendo derivativos, maximizar as relagdes risco e retorno, mesmo em situagdes de grande volatilidade.

Quanto as operagdes envolvendo derivativos de crédito, a instituicao realiza-os com os seguintes objetivos: a) reduzir ou eliminar sua exposi-

¢do a riscos especificos de ativos de seu balango, dentro do conceito de administracdo do portfélio de crédito; e b) assumir posi¢des de risco

por meio de compras ou vendas de protecao, dentro do conceito de trading.

As operacdes realizadas para administracdo do portfélio de crédito mitigam os riscos especificos da contraparte devedora, transferindo-os,

total ou parcialmente, para a instituicdo vendedora de protecdo. Tais riscos sdo monitorados diariamente face aos limites de crédito estabele-

cidos para cada contraparte, garantindo assim um adequado gerenciamento dos mesmos.

As operacdes realizadas com a finalidade de trading sao controladas diariamente por meio de sofisticados modelos de aprecamento e de

mensuragdo de risco.

Normalmente os precos cotados em bolsa sdo os melhores estimadores de Valor Justo dos Instrumentos Financeiros. No entanto, nem todos

os instrumentos possuem liquidez ou mesmo cotacdes, sendo necessaria neste caso a adocdo de estimativas de valor presente e outras técni-

cas de precificacdo. Para a obtencdo destes valores de mercado, séo adotados os seguintes critérios:

+ Futuros e Termo: cotagdes em bolsas;

« Swaps: estima-se o fluxo de caixa de cada uma de suas partes descontadas a valor presente, conforme as correspondentes curvas de juros,
obtidas com base nos precos da BM&F e/ou nos precos de mercado dos titulos publicos para as operagdes do Brasil e nos pregos das bolsas
internacionais para as operacodes realizadas no exterior;

+ Opcoes: modelos de aprecamento que incorporam o comportamento da volatilidade do preco do ativo objeto, as taxas de juros, o preco de
exercicio e o preco spot da mercadoria como o modelo de Black & Scholes.

« Crédito: modelo de aprecamento envolvendo um fluxo de pagamentos em caso de ndo evento e no caso de evento o valor notional é pago
em troca de titulos ndo liquidados.

As posicdes desses instrumentos financeiros tém seus valores referenciais registrados em contas de compensacao e os ajustes/prémios em

contas patrimoniais.

O quadro a seguir resume o valor referencial atualizado ao preco de mercado e as respectivas exposi¢oes liquidas no balango patrimonial para

os instrumentos financeiros derivativos.

Valor Patrimonial Ajuste a
Conta de Compensacao a Receber/Recebido Valor de
Valor Referencial a Pagar/Pago Mercado Valor de Mercado
7 ~31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2006 31/12/2006 31/12/2005
Contratos de futuros 190.720.774 88.229.522 30.293 (24.705) 5.588 15.558
Compromissos de compra 57.508.787 51.389.406 (3.765) 35.964 32.199 23.052
Compromissos de venda 133.211.987 36.840.116 34.058 (60.669) (26.611) (7.494)
Contratos de swaps 638.817 (51.565) 587.252 514.728
Posicdo ativa 112.786.253 34.544.965 1.188.047 535.180 1.723.227 1.268.330
Posicdo passiva 112.147.436 34.177.445 (549.230) (586.745) (1.135.975) (753.602)
Contratos de opcoes 232.495.445 76.392.027 77.061 94.391 171.452 (12.880)
De compra - posicao comprada 137.511.164  10.704.880 72.420 (19.872) 52.548 213.595
De venda - posicdo comprada 26.365.253  26.172.324 252481 145.478 397.959 224.048
De compra - posicao vendida 45.490.566 11.858.228 (182.423) 67.239 (115.184) (407.332)
De venda - posicdo vendida 23.128.462 27.656.595 (65.417) (98.454) (163.871) (43.191)
Contratos a termo 459.544 (1.569) 457.975 244.423
Compras a receber 1.371 (339) 1.032 40.000
Obrigagdes por Compra a Pagar (3.173) (412) (3.585) (40.000)
Vendas a Receber 466.787 (460) 466.327 253.007
Obrigagdes por Venda a Entregar (5.441) (358) (5.799) (8.584)
Outros instrumentos
financeiros derivativos 19.580.691 12.727.150 (146.401) 6.658 (139.743) 46.126
Posicéo ativa 10.592.070 7.057.619 654.413 57.711 712.124 1.201.470
Posicao passiva 8.988.621 5.669.531 (800.814) (51.053) (851.867) (1.155.344)
Ativo 2.665.812 692.993 3.358.805 3.216.008
Passivo (1.606.498) (669.783) (2.276.281) (2.408.053)

Total 1.059.314 23.210 1.082.524 807.955
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Os contratos de derivativos possuem os seguintes vencimentos em dias:

Compensacao 0-30 31-180 181 -365 Acima de 365 31/12/2006 31/12/2005

Futuros 70.190.137 72.198.423 11.192.066 37.140.148 190.720.774 88.229.522
Swaps 6.920.715 71.477.272 8.896.154 24.304.065 111.598.206 33.490.108
Opgoes 50.672.318 142.694.283 1.206.591 37.922.253 232.495.445 76.392.027

Qutros 1.858.572 7.488.061 3.307.310 6.926.748 19.580.691 12.727.150

Abaixo, composicao da carteira de Instrumentos Financeiros Derivativos por tipo de instrumento, demonstrada pelo seu valor referencial, por
local de negociacdo (mercado organizado ou balcdo) e contrapartes:

31/12/2006 31/12/2005
Futuros Swaps Opcoes Outros Total
BM&F/Bovespa 125.226.435 11.978.570 91 .664.268' 3.113.200 231.982.473 100.348.530
Balcao 65.494.339 99.619.636 140.831.177 16.467.491 322.412.643 110.490.277
Instituicdes Financeiras 41.545.370 75.724.185 137.871.596 9.084.315 264.225.466 89.400.580
Empresas 23.948.969 22.970.913 2.959.581 7.378.817 57.258.280 20.906.312
Pessoas Fisicas = 924.538 = -~ 4.359 928.897 183.385
Total 190.720.774 111.598.206 232.495.445 19.580.691 554.395.116 210.838.807
Total 31/12/2005 88.229.522 33.490.108 76.392.027 12.727.150 210.838.807

Derivativos de Crédito

Efeito no Calculo

Valor do Risco de Crédito do Patrimoénio Liquido Exigido
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005
Transferidos
Swaps de créditos cujos ativos subjacentes sdo:
Titulos e valores mobiliarios (438.804) (23.407) (48.268) (2.575)
Derivativos com empresas (50.000) = (5.500) =
Swap de taxa de retorno total - Titulos e valores mobilidrios (160.350) - (17.639) -
Recebidos
Swaps de créditos cujos ativos subjacentes sdo:
Titulos e valores mobiliarios 2.761.557 604.205 48.464 -
Derivativos com empresas ) 100.000 87.500 11.000 9.625
Total 2.212.403 668.298 (11.943) 7.050

O valor de mercado das operagdes de derivativos de crédito acima descritas, registrado no ativo, totaliza R$ 33.125 (R$ 942 em 31/12/2005) e registrado no passivo

R$ 30.631 (R$ 11.472 em 31/12/2005). Durante o exercicio ndo houve ocorréncia de evento de crédito relativo a fatos geradores previstos nos contratos.

NOTA 7 - OPERAGCOES DE CREDITO, ARRENDAMENTO MERCANTIL FINANCEIRO E OUTROS CREDITOS -
AREA DE SERVICOS FINANCEIROS

a) Resumo
| - Por Tipo de Operacao
7 31/12/2006 31/12/2005
Operacgoes de Crédito 57.418.462 43.748.181
Operagoes de Arrendamento Mercantil Financeiro 15.842.384 8.291.822
Operagdes com Cartdes de Crédito 9.320.596 7.268.850
Adiantamentos sobre Contratos de Cambio (1) 1.358.949 1.210.036
Outros Créditos Diversos (2) i i i 207.956 116.680
Total 7 84.148.347 60.635.569
Avais e Fiancas (3) 9.499.946 7.120.718
Total com Avais e Fiancas 93.648.293 67.756.287

(1) Compostos por Adiantamentos sobre Contratos de Cambio e Rendas a Receber de Adiantamentos Concedidos, reclassificados de Outras Obrigagdes/Outros
Créditos — Carteira de Cambio (Nota 9).

(2) Compostos por Titulos e Créditos a Receber, Devedores por Compra de Valores e Bens e Avais e Fiangas Honrados.

(3) Contabilizados em Contas de Compensacdo.
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31/12/2006 %

31/12/2005 %

Setor Publico

Setor Privado
Pessoa Juridica
Pessoa Fisica

855.537 1,0
83.292.810 99,0
40.625.489 48,3
42.667.321 50,7

1.335.928 2,2
59.299.641 97,8
28.861.612 47,6
30.438.029 50,2

Total

84.148.347 100,0

60.635.569 100,0

b) Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa

01/01 a31/12/2006

01/01 a 31/12/2005

Saldo Inicial

Saldo Oriundo da Aquisi¢cdo do BKB em 30/04/2006
Constitui¢ao Liquida do Periodo

Write-Off

Saldo Final

Provisao Especifica (1)

Provisao Genérica (2)

Provisao Excedente (3)

(4.107.176)
(370.812)
(6.447.640)
3.494.944
(7.430.684)
(3.317.907)
(2.412.777)
(1.700.000)

(3.053.555)
(3.716.278)
2.662.657
(4.107.176)
(1.354.394)
(1.382.782)
(1.370.000)

(1) Para as operagoes que apresentem parcelas vencidas ha mais de 14 dias ou de responsabilidade de empresas concordatarias, ou em processo de faléncia.
(2) Para operagdes ndo enquadradas no item anterior em funcao da classificacdo do cliente ou da operacdo.
(3) Refere-se a provisao excedente ao minimo requerido, constituida dentro de critérios prudenciais pela Administragdo e em conformidade com a
boa pratica bancaria, no sentido de permitir a absor¢ao de eventuais aumentos de inadimpléncia ocasionados por forte reversao do ciclo econémico,
quantificados em fun¢do do comportamento histérico das carteiras de crédito em situagdes de crise econémica.
Obs.: As provisoes Especifica e Genérica refletem os efeitos de constituicdo de provisao complementar no montante de R$ 254.975 (R$ 215.975 em
31/12/2005) por nao utilizar a faculdade, prevista no artigo 5° da Resolucéo n° 2.682, de 21/12/1999, do CMN, alterada pelo artigo 2° da Resolugao
n° 2.697, de 24/02/2000, do CMN, de que as operagdes de crédito contratadas com clientes cuja responsabilidade total seja de valor inferior a R$ 50,

poderiam ser avaliadas exclusivamente em fungédo dos atrasos consignados.

Em 31/12/2006, o saldo da provisdo em relacdo a carteira de crédito equivale a 8,8% (6,8% em 31/12/2005).

c) Recuperacao e Renegociacao de Créditos
| - Composicdo do Resultado de Créditos de Liquidacao Duvidosa

01/01 a31/12/2006

01/01 a 31/12/2005

Constituicao Liquida do Periodo (6.447.640) (3.716.278)
Recuperagbes 943.018 889.024
Renegociacao 268.218 380.594
Recebimento . 674.800 508.430
Resultado de Créditos de Liquidagao Duvidosa (5.504.622) (2.827.254)
Il - Créditos Negociados
31/12/2006 31/12/2005
Créditos Renegociados 2.726.332 (3.716.278)
Provisdo para Créditos de Liquidagcdo Duvidosa (1.576.415) (559.701)
Porcentagem 57,8 409
NOTA 8 - ESTOQUES
31/12/06 31/12/05
Produtos 476.051 439.039
Matéria-prima 202.421 183.443
Produtos em Elaboracao 39.767 25.614
Produtos Acabados 174.612 164.270
Almoxarifado 59.251 65.712
Iméveis 6.253 18.807
Total 482.304 457.846
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NOTA 9 - CARTEIRA DE CAMBIO

7 31/12/2006 31/12/2005

Ativo - Outros Créditos 12.872.015 7.707.411
Cambio Comprado a Liquidar - ME 6.851.561 4.135.028
Cambiais e Documentos a Prazo - ME 1.448 2.023
Direitos Sobre Vendas de Cambio - MN 6.205.132 3.689.538

(-) Adiantamentos Recebidos - MN (186.126) (119.178)
Passivo - Outras Obrigacoes 13.123.604 7.827.929
Cambio Vendido a Liquidar - ME 6.148.571 3.670.177
Obrigacoes por Compras de Cambio - MN 6.972.146 4.155.011
Outras 2.887 2.741
Contas de compensagao 188.562 85.399
Créditos Abertos para Importacao - ME 136.176 59.424
Créditos de Exportagdo Confirmados — ME 52.386 25.975

NOTA 10 - RECURSOS CAPTADOS POR CONTROLADAS E OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES - AREA DE
SERVICOS FINANCEIROS

« 31/12/2006 31/12/2005

Moeda Estrangeira 9.451.638 8.429.190
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 4.066.389 3.505.310
Obrigagoes por Empréstimos e Repasses (1) 5.385.249 4.923.880
Moeda Nacional 69.709.898 56.135.774
Depositos 61.103.081 50.447.931
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 3.475.000 1.455.452
Obrigacoes por Empréstimos e Repasses 5.131.817 4.232.391
Securitizacdo de Ordens de Pagamento no Exterior (2) 1.531.716 1.285.335
Captagoes no Mercado Aberto 39.344.707 22.028.278
Carteira Propria 30.976.428 17.507.927
Carteira de Terceiros 8.352.714 4.520.351
Carteira Livre Movimentacao 15.565 -
Dividas Subordinadas 4.566.390 4.584.421
CDB 2.125.410 1.960.304
Debéntures 623.715 632.412
Euronotes 962.545 1.058.865
Acoes Preferenciais Resgatéveis 854.720 932.840
Total 124.604.349 92.462.998

(1) Os Empréstimos no Exterior estao representados, basicamente, por aplicagdes em operagdes comerciais de cambio, relativas a pré-financiamentos a exporta-
¢ao e financiamentos a importacdo.
(2) Contabilizada em Outras Obrigagdes.
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NOTA 11 - OPERAGOES COM SEGUROS, PREVIDENCIA E CAPITALIZAGAO

a) Composicao das Provisdes Técnicas

: 31/12/2006 31/12/2005

Seguros 1.436.255 1.268.240
Prémios Nao-Ganhos 780.079 700.428
Sinistros a Liquidar 362.518 348.644
Sinistros Ocorridos mas nao Avisados (IBNR) 215.068 161.615
Insuficiéncia de Prémios — Outros 20.874 11.908
Insuficiéncia de Prémios — Saude (1) 47.528 34.906
Matemédtica de Beneficios a Conceder 6.594 7.913
Matematica de Beneficios Concedidos 332 -
Excedente Financeiro 1.501 1.055
Beneficios a Regularizar 400 886
Resgates e Outros Valores a Regularizar 1.361 885
Vida e Previdéncia 16.473.041 12.260.056
Prémios Nao-Ganhos 260.436 244.037
Sinistros a Liquidar 34.576 36.589
Sinistros Ocorridos mas nao Avisados (IBNR) 45.727 41.566
Matematica de Beneficios a Conceder 15.526.003 11.438.954
Matemética de Beneficios Concedidos 108.561 89.315
Excedente Financeiro 297.149 238.677
Oscilagao Financeira 85.906 83.626
Oscilacdo de Risco 26.537 18.985
Insuficiéncia de Contribuicao (2) 50.096 41.815
Resgates e Outros Valores a Regularizar 21.671 16.492
Insuficiéncia de Prémios 9.986 7.280
Riscos Nao Expirados 1.332 1.266
Beneficios a Regularizar 1.392 1.427
Administrativa 3.669 27
Capitalizacao 1.127.155 1.111.238
Matemédtica para Resgates 1.051.556 1.021.332
Contingéncias 65.167 74.896
Sorteios a Realizar/a Pagar 7 10.432 15.010
Total 19.036.451 14.639.534

(1) A provisdo de insuficiéncia de prémios é calculada em conformidade com os critérios estabelecidos pelo érgao regulador e nota técnica atuarial que prevé a
constituicao de provisao para cobertura de risco para os préximos 12 meses.

Atendendo as normas contdbeis norte-americanas, nas demonstracdes contabeis arquivadas na SEC (Securities and Exchange Commission), estdo registradas, de
forma conservadora, provisdes no valor de R$ 614.109, relativas a 31/12/2005 (R$ 549.000 em 31/12/2004), suficientes para cobrir eventuais déficits até a extingao
dos planos em 2099.

Para manter o equilibrio econémico-financeiro dos planos de saiide continua sendo discutido junto a ANS (Agéncia Nacional de Saude Suplementar) a rees-
truturacdo dos planos, bem como reajustes adicionais dos precos. Com o objetivo de cobrir o desequilibrio existente foi procedido aumento de capital julgado
suficiente para suprir de recursos o ramo de seguro saude.

As diferencas contabeis entre as praticas local e norte-americana, para fins de cobertura dos valores estimados, se compensam substancialmente pelo critério de
amortizagdo de agio.

(2) Constituida com base em avaliagao atuarial visando suprir obrigagoes futuras dos planos.
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b) Recursos Garantidores das Provisdes Técnicas - SUSEP

Seguros Vida e Previdéncia Capitalizacao Total

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005

Aplicagoes Interfinanceiras

de Liquidez — Aplicagoes

Mercado Aberto 193.743 87.285 265.947 171.046 258.282 170.770 717.972 429.101
Titulos e Valores Mobiliarios

e Instrumentos Financeiros

Derivativos 966.031 937.133 16.065.975 11.943.230 887.573 958.001 17.919.579 13.838.364
Cotas de Fundos de
PGBL/VGBL (1) - - 14.323.595 10.214.972 - - 14.323.595 10.214.972
Outros 966.031 937.133 1.742.380 1.728.258 887.573 958.001 3.595.984 3.623.392
Publicos 312.705 225.866 777918 693.229 143.701 120.071 1.234.324 1.039.166
Privados 653.326 711.267 964.462 1.035.029 743.872 837.930 2.361.660 2.584.226
Direitos Creditorios (2) 270.066 ; 262.019 189.136 199.648 - - 459.202 461.667
Total 1.429.840 1.286.437 16.521.058 12.313.924 1.145.855 1.128.771 19.096.753 14.729.132

(1) Carteira de titulos dos planos de previdéncia Plano Gerador de Beneficios Livre (PGBL) e Vida Gerador de Beneficios Livre (VGBL) cuja propriedade e os riscos
envolvidos sdo de clientes, contabilizada como titulos e valores mobilidrios conforme determina a SUSEP, tendo como contrapartida no passivo a rubrica Provi-
sOes Técnicas de Previdéncia.

(2) Registrado em Outros Créditos — Prémios de Seguros a Receber.

c) Resultado das Operagoes

Seguros Vida e Previdéncia Capitalizacao Total

01/01a 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2005 31/12/2005

Resultado da Intermediacéao

Financeira 167.373 159.710 137.204 116.004 108.473 107.841 413.050 383.555
Resultado Financeiro das

Operagdes com Seguros,

Previdéncia e Capitalizagao 167.762 160.227 1.769.070 1.550.278 180.296 183.050 2.117.128 1.893.555
Despesa Financeira de Provi-

sdes Técnicas de Previdéncia e

Capitalizacdo (389) (517) (1.631.866) (1.434.274) (71.823) (75.209) (1.704.078)  (1.510.000)
Resultado de Operacoes

com Seguros, Previdéncia

e Capitalizacao 569.723 333.315 346.636 294.547 208.468 168.763 1.124.827 796.625
Receita de Prémios

e Contribuigoes 2.154.226 1.915.933 5.120.571 3.963.857 794.170 798233  8.068.967 6.678.023
Variagoes das

Provis6es Técnicas (97.088) (111.323) (2.573.719) (1.957.161) (555.761) (595.369) (3.226.568) (2.663.853)
Despesas com Sinistros (1.162.882)  (1.140.757) (124.725) (117.484) - - (1.287.607) (1.258.241)
Despesas de Comercializacdo (337.620) (380.847) (23.405) (23.337) (1.046) - (362.071) (404.184)
Despesas com Beneficios e

Resgate - - (2.045.461) (1.567.759) (25.150) (29.732) (2.070.611) (1.597.491)
Outras Receitas e Despesas 13.087 50.309 (6.625) (3.569) (3.745) (4.369) 2.717 42.371

Total 737.096 493.025 483.840 410.551 316.941 276.604 1.537.877 1.180.180

NOTA 12 - ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAC()ES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

A ITAUSA e suas controladas, na execucdo de suas atividades normais, encontram-se envolvidas em contingéncias conforme segue:

a) Ativos Contingentes: no periodo de 01/01 a 31/12/2005, nao foram reconhecidos ativos contingentes e ndo existem processos classifica-
dos como provaveis de realizacdo.

b) Passivos Contingentes:

Critérios de quantificagao:

Acoes Civeis: quantificadas quando da notificacdo judicial e revisadas mensalmente:

- Massificados (processos relativos a causas consideradas semelhantes e usuais e cujo valor ndo seja considerado relevante): segundo para-
metro estatistico por grupo de agao, tipo de 6rgéo legal (Juizado Especial Civel ou Justica Comum) e reclamante; ou
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- Individualizados (processos relativos a causas consideradas ndo usuais ou cujo valor seja considerado relevante): pelo valor indenizatério
pretendido, nas provas apresentadas e na avaliacdo de assessores legais que considera jurisprudéncia, subsidios faticos levantados, provas
produzidas nos autos e as decisdes judiciais que vierem a ser proferidas na acdo — quanto ao grau de risco de perda da acdo judicial.

Ajustadas ao valor do depdsito em garantia de execucao quando este é exigido ou ao valor da execucdo definitiva (valor incontestavel)

quando em fase de transito em julgado.

Acoes Trabalhistas: quantificadas quando da notificacado judicial e revisadas mensalmente ao valor da média mével dos pagamentos de pro-

cessos encerrados nos Ultimos 12 meses, acrescida do custo médio de honordrios pagos, para processos relativos a causas consideradas

semelhantes e usuais e ajustadas ao valor da execugao definitiva (valor incontestével) quando em fase de transito em julgado.

Acoes Fiscais e Previdencidrias: quantificadas quando do recebimento da notificacdo dos processos administrativos, com base nos valores

destes, atualizados mensalmente.

Outros Riscos: quantificados principalmente pela avaliagdo de crédito em operagdes com coobrigagéo.

Contingéncias classificadas como provaveis: sdo reconhecidas contabilmente e estao representadas por: A¢des Civeis pleiteando indenizac¢do por

danos materiais e morais tais como protestos de titulos, devolucao de cheques e inclusdo de informagdes no cadastro de restricdes ao crédito, sendo

em sua maior parte do Juizado Especial Civel e portanto limitadas a 40 saldrios minimos; A¢des Trabalhistas que buscam a recuperacéo de pretensos
direitos trabalhistas, relativos a legislacdo trabalhista especifica da categoria profissional tais como horas extras, equiparagdo salarial, reintegracao,

adicional de transferéncia, complemento de aposentadoria e outros; Fiscais e Previdencidrias representadas principalmente por processos judiciais e

administrativos de tributos federais e municipais; e Outros Riscos, representados basicamente por coobrigacao em operagdes de rural securitizado.

Abaixo demonstramos a movimentacao das respectivas provisdes para passivos contingentes e os saldos dos respectivos depdsitos em garan-

tia de recursos:

01/01 a31/12/2006

Fiscais e

Movimentacao das Provisdes para Passivos Contingentes Civeis  Trabalhistas Previdenciarias Outros Total
Saldo Inicial (801.938) (903.395) (420.083) (148.327) (2.273.743)
Saldo Oriundo da Aquisicao do BKB em 30/04/2006 (35.605) (13.490) (147.024) (6.531) (202.650)
Baixas por Cisdo da Credicard em 30/04/2006 86.279 9.497 93.076 = 188.852
Movimentacao do Periodo Refletida no Resultado (Notas 13e e 13f) (272.528) (424.739) (4.942) 74.621 (627.588)

Atualizacdo/Encargos - - (32.609) - (32.609)

Constituicao (272.528) (424.739) 27.667 (2.722) (672.322)

Baixas por Reversao - - - 77.343 77.343
Baixas por Pagamento 215.850 314.094 3.805 — 533.749
Subtotal (807.942) (1.018.033) (475.168) (80.237) (2.381.380)
Contingéncias Garantidas por Clausula de Indenizacao (Nota 4m I) (20.289) (550.896) (7.048) - (578.233)
Saldo Final (Nota 13d) i 7 (828.231) (1.568.929) (482.216) (80.237) (2.959.613)
Depdsitos em Garantia de Recursos em 31/12/2006 (Nota 13a) 425.450 683.382 299.110 - 1.407.942
Depositos em Garantia de Recursos em 31/12/2005 (Nota 13a) 228.259 483.192 193.314 - 904.765

Contingéncias classificadas como possiveis: ndo sdo reconhecidas contabilmente e estdo representadas por processos Civeis no montante

de R$ 155.747 e Fiscais e Previdenciarios no montante de RS 2.109.815, sendo as principais naturezas descritas conforme abaixo:

« CPMF em Operacdes de Clientes - R$ 387.944: autos de infragdo lavrados para cobranca de crédito tributério relativo a CPMF sobre ope-
racoes efetuadas com clientes. Aguarda-se julgamento pelo Conselho de Contribuintes ou pela Camara Superior de Recursos Fiscais do
Ministério da Fazenda.

« IR/CS sobre Alienacao Investimentos: R$ 321.342: Auto de Infracao lavrado por conta do efeito fiscal na alienagao do investimento. Aguar-
dando decisdo de primeira instancia.

« IR/PDD - R$ 281.062: Afastar a Instrugcdo Normativa (IN) n° 80/93, que reduziu o percentual de 1,5% para 0,5%, para a realizagdo da Provisdo
de Créditos de Liquidagdo Duvidosa, no ano-base de 1993, utilizando-se da IN 76/87 e Resolucédo 1.748/90 do CMN. Discute-se a impossibili-
dade de aplicacdo da norma aos fatos ocorridos no mesmo exercicio financeiro da sua publicagao (principio da anterioridade). Foi concedido
efeito suspensivo ao recurso de apelagdo dos Impetrantes, pendente de julgamento pelo Tribunal Regional Federal da 32 Regido.

« Contribuicdo Previdenciaria s/ Participacdo nos Lucros e Resultados Excedente a Convencao Coletiva - R$ 174.754: Notificacao Fiscal de
Lancamento de Débito lavrada com fundamento na incidéncia de contribuicdo previdenciaria sobre o pagamento de participacao nos lucros
e resultados. Aguarda decisdo de segundo grau.

+ ISS - Leasing - R$ 126.668: Discute-se a inconstitucionalidade da exigéncia, pois: a) o arrendamento mercantil é uma modalidade de
locacdo de bens moveis; b) as operagdes em questdo sdo “leasing financeiro’, nas quais ndo ha a prestacdo de servicos, ndo podendo, assim,
ser tributadas pelo ISS, sob pena de violagao aos artigos 156 Il da Constituicdo Federal de 1988 e 110 do Cédigo Tributario Nacional. Caso
entenda-se pela incidéncia do imposto, o mesmo é devido na sede da empresa, nos termos do artigo 12, “a” do Decreto-Lei n° 406/68.

« ISS - Instituicbes Bancarias — R$ 123.338: Autos de infragdo lavrados por municipios para cobranca de ISS sobre valores registrados em diversas
contas contabeis, ao fundamento de se tratar de receitas de prestacao de servicos. Aguardam decisao final administrativa ou execucéo fiscal.

- Rateio Acervo Liquido pelo Valor Contabil - R$ 114.039: Auto de infracdo lavrado por conta da dedugéo de perda de capital apurada na
dissolucao e liquidacdo de investimentos. Aguarda ciéncia da decisdo de segundo grau.
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« Contribuicdo Previdenciaria s/ Abono Unico - R$ 77.393: Notificacdes Fiscais de Langamentos de Débitos lavradas com fundamento na
incidéncia de contribuicdo previdenciaria sobre abono Unico pago aos empregados. Aguardam decisdo de primeira instancia.

Em garantia de recursos voluntarios relativos a processos de passivos contingentes estdo vinculados Titulos e Valores Mobilidrios de R$ 972.810;
esta depositado o montante de R$ 537.409 (RS 198.058 em 31/12/2005) (Nota 13a) e estdo arrolados bens do Ativo Permanente no montante de
R$ 984.757 (R$ 521.157 em 31/12/2005), de acordo com o artigo 32 da Lei n® 10.522/02, representados basicamente por Iméveis de Uso.

O saldo de Valores a Receber relativo a reembolso de contingéncias totaliza R$ 651.039 (R$ 117.174 em 31/12/2005), representado basicamente
pela garantia estabelecida em processo de privatizacdo do Banerj, ocorrida em 1997, onde o Estado do Rio de Janeiro constituiu um fundo para
garantir a recomposicao patrimonial em Contingéncias Civeis, Trabalhistas e Fiscais.

c) Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias: passivos constituidos pelo valor integral em discussao totalizam R$ 4.054.382 sendo,
RS 1.071.250 referentes a processos com probabilidade de perda provavel, R$ 341.499 de perda possivel e RS 2.641.633 de perda remota. A
movimentacdo desses passivos e dos respectivos depositos estad apresentada na nota 14c Il.

Em 31/03/2006 passaram a ser reconhecidas por regime de competéncia as receitas referentes a atualizacdo dos depdsitos em garantia e as
despesas com atualizagdo dos exigiveis correspondentes, produzindo um efeito positivo no resultado liquido dos impostos de R$ 47.811.

A ITAUSA e suas controladas, com base na opinido de seus assessores legais, ndo estido envolvidas em quaisquer outros processos administra-
tivos ou judiciais, que possam afetar significativamente os resultados de suas operagdes. A avaliagdo conjunta do total de provisdes existentes
para todos os passivos contingentes e obrigacdes legais, constituidas mediante a utilizacdo de modelos estatisticos para as causas de pequeno
valor e avaliagdo individual de assessores legais internos e externos para as demais causas, mostra a suficiéncia dos montantes provisionados
segundo as regras da Deliberacdo CVM n° 489, de 03/10/2005.

A adaptacédo a nova regulamentagao acima mencionada ndo produziu efeitos no resultado e no patriménio liquido.

NOTA 13 - DETALHAMENTO DE CONTAS

a) Outros Créditos — Diversos

_ 31/12/2006 31/12/2005

Depositos em Garantia de Provisdes para Passivos Contingentes (Nota 12b) 1.945.351 1.102.823
Contingéncias Classificadas como Provaveis 1.407.942 904.765
Contingéncias Classificadas como Possiveis 537.409 198.058
Depésitos em Garantia de Obrigagoes Legais — Fiscais e Previdenciarias 2.407.101 1.623.711
Impostos e Contribui¢cées a Compensar 1.679.274 1.324.327
Contribuicao Social a Compensar - MP 2.158 de 24/08/2001(Nota 14b I) 1.020.648 1.125.971
Rendas a Receber 773.304 595.818
Duplicatas a Receber 762.034 588.185
Prémios de Seguros a Receber 758.217 714.179
Negociacao e Intermediacdo de Valores 740.648 969.828
Valores a Receber de Reembolso de Contingéncias (Nota 12b) 651.039 117174
Depositos em Garantia de Programas de Captacdo de Recursos Externos 489.563 220.853
Contas a Receber - Venda da Marca Credicard 277.940 -
Opgoes por Incentivos Fiscais 84.835 70.959
Devedores Diversos 466.225 424332
No Pais 335.035 352.155
No Exterior 131.190 72177
Diversos 57.464 197.667

Total 12.113.643 9.075.827

Na ITAUSA, estdo compostos basicamente por Dividendos e Juros sobre Capital Proprio a Receber - R$ 731.677 (R$ 620.050 em 31/12/2005) e
Impostos e Contribuicdes a Compensar — RS 134.241 (RS 169.944 em 31/12/2005).

b) Outros Valores e Bens

) : 31/12/2006 31/12/2005
Bens Nao de Uso Proprio 391.380 379.066
(-) Provisao para Desvalorizagdes (68.537) (95.779)
Outros 7 579 -

Total 323.422 283.287
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c) Despesas Antecipadas

_ 31/12/2006 31/12/2005
Termo de Cooperacgao Técnica (¥) 968.906 1.031.021
Comissoes 204.732 184.725
Propaganda e Publicidade 117.275 161.395
Outras i 7 91.231 74.614
Total 1.382.144 1.451.755

(*) Representam basicamente os montantes despendidos para aquisicdo do direito de crédito das folhas de pagamento e arrecadacao de tributos Municipais e
Estaduais. O saldo em 31/12/2006 esta representado principalmente por R$ 374.000 (R$ 477.410 em 31/12/2005) relativo ao contrato realizado em 16/09/2005
com a Prefeitura do Municipio de Sao Paulo e R$ 279.746 (RS 332.279 em 31/12/2005) relativo a contratos firmados com os Governos dos Estados do Rio de

Janeiro, Minas Gerais e Goias.

d) Outras Obrigagoes - Diversas

31/12/2006 31/12/2005

Provisoes para Passivos Contingentes (Nota 12b) 2.959.613 2.273.743
Cobranca e Arrecadacdo de Tributos e Assemelhados 221.019 206.185
Negociagao e Intermediacao de Valores 1.097.787 892.574
Provisdo de Pessoal 568.347 454.217
Fornecedores 184.947 111.381
Credores Diversos 1.641.266 1.077.573

No Pais 1.557.925 1.020.437

No Exterior 83.341 57.136
Obrigagoes Relativas a Empresas de Seguros 203.841 212.019
Obrigagdes por Convénios Oficiais e Prestacdo de Servicos de Pagamento 75.603 62.576
Provisdes e Credores Diversos ) i i 683.827 676.023
Total : 7.636.250 5.966.291

Na ITAUSA, estdo compostas basicamente por Negociacao e Intermediacao de Valores R$ 13.123 e Provisdes para Passivos Contingentes R$ 987
(R$ 846 em 31/12/2005).

e) Outras Receitas Operacionais

01/01a 01/01a

) 31/12/2006 31/12/2005

Reversao de Provisdes Operacionais 260.972 122.125
Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias (Nota 14c Il) 138.600 1.569
Provisoes para Contingéncias — Outras (Nota 12b) 77.343 -
Outras 45.029 120.556
Recuperacao de Encargos e Despesas 78.194 91.703
Participagdes em Controladas ndo Decorrentes de Lucro 63.722 7.426
Aluguéis 7.017 8.086
Variagcdes Cambial - 31.235
Variagdes Monetdrias Ativas 8.494 -
Outras ) 163.451 265.572

Total 581.850 526.147
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f) Outras Despesas Operacionais

01/01a 01/01a

) 31/12/2006 31/12/2005

Despesas Tributarias (Nota 14a Il) (2.401.459) (2.062.324)
Amortizacio de Agios (¥) (1.387.287) (246.997)
Provisdes para Contingéncias (Nota 12b) (280.192) (432.718)
Acoes Civeis (272.528) (358.280)
Fiscais e Previdenciarias (4.942) (74.438)
Outras (2.722) -
Despesas Operacionais de Empresas Industriais (282.596) (306.145)
Comercializagao de Cartoes de Crédito (337.932) (246.842)
Sinistros (175.732) (187.487)
Outras i (521.278) (380.403)
Total : (5.386.476) (3.862.916)

(*) Em 31/12/2006 refere-se basicamente a: 4gio na aquisicdo do BankBoston liquido do ganho nao operacional na ITAUSA por variagdo de participacdo no Banco
Itat Holding Financeira no aumento de capital no valor de R$ 1.191.838; e de agdes do BPI no valor de R$ 115.009, e em 31/12/2005 refere-se a associagdo com a
Lojas Americanas no valor de R$ 200.000 e Agios nas aquisicdes de acdes do capital do Itat Holding junto a Caja de Ahorros Y Pensiones de Barcelona (LA CAIXA),
no valor de R$ 46.994.

Na ITAUSA, estdo compostas basicamente por Despesas Tributarias, no valor de R$ 90.041 (R$ 106.853 em 31/12/2005).

g) Resultado Nao-Operacional

01/01a 01/01a

) 31/12/2006 31/12/2005

Resultado na Alienagao de Investimentos (1) 401.327 (30.021)
(Proviséo)/Reversdo de Provisdes Nao-Operacionais 40.974 1.311
Resultado de Equivaléncia Patrimonial Ndo-Operacional (2) 38.617 (534.286)
Ganhos/(Perdas) de Capital e Outras i 39.862 41.072
Total 520.780 (521.924)

(1) Em 31/12/2006 refere-se basicamente aos efeitos da venda da marca Credicard pela controlada Itau Holding e a operacéo de Block Trade pela controlada
Duratex S.A.
(2) Em 31/12/2005 refere-se basicamente ao efeito da aquisi¢do das a¢des do Itat Holding pertencentes a Caja de Ahorros Y Pensiones de Barcelona (LA CAIXA).

Na ITAUSA, esta composto basicamente por Resultado de Equivaléncia Patrimonial ndo Operacional R$ 1.931.356 (R$ 11.651 em 31/12/2005)
dos quais R$ 1.920.096 referentes a operagao BKB.

NOTA 14 - TRIBUTOS

a) Composicao das Despesas com Impostos e Contribuigcoes
| - Demonstramos a seguir o Imposto de Renda e Contribuicao Social devidos sobre as operag¢des do periodo e sobre as diferengas tem-
porarias decorrentes de adi¢oes e exclusoes:

01/01a 01/01a

Devidos sobre Operacoes do Periodo 31/12/2006 31/12/2005

Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 8.974.597 8.203.035

Encargos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social)

as Aliquotas de 25% e 9% (Nota 4n), Respectivamente (3.051.363) (2.789.032)

Acréscimos/Decréscimos aos Encargos de Imposto de Renda e Contribuicao Social decorrentes de:

(Inclusoes) Exclusoes Permanentes 1.427.253 227.921
Participagcdes em Coligadas 100.085 18.346
Variagao Cambial de Investimentos no Exterior (172.043) (317.110)
Juros sobre o Capital Préprio 822.179 574.302
Dividendos, Juros sobre Titulos da Divida Externa e Incentivos Fiscais 74514 63.917
Ganho (Perda) de Participagao Societaria 660.027 (181.312)

QOutras ) (57.509) 69.778
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continuacao

01/01a 01/01a
Devidos sobre Operacoes do Periodo : 31/12/2006 31/12/2005
(Inclusoes) Exclus6es Temporarias (1.046.379) 205.558
Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (770.217) (252.001)
Superveniéncia (Insuficiéncia) de Deprecia¢dao de Arrendamento Mercantil Financeiro 923.633 603.669
Ajuste a Valor de Mercado de Titulos para Negociacao e Instrumentos
Financeiros Derivativos e Ajustes de Operacgdes Realizadas em Mercado de Liquidagao Futura 71.835 194.602
Juros sobre o Capital Préprio (292.580) (102.967)
Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias, Passivos Contingentes e
Atualizacdo de Depésitos em Garantia 58.997 (111.783)
Lucro na Alienacéo de Bens e Direitos do Ativo Permanente 67.615 (350)
Agio na Aquisicao do Investimento (1.068.025) (23.382)
Outras Provisdes Indedutiveis ) - (37.637) (102.230)
(Constituicdo) Compensacéao sobre Prejuizo Fiscal/Base Negativa de CS . 111.287 208.677
Despesa com Imposto de Renda e Contribuicao Social i 7 (2.559.202) (2.146.876)
Referentes a Diferencas Temporarias
Constituicdo (Reversao) do Periodo ) ; 946.979 (403.630)
Constituicao (Reversao) de Periodos Anteriores 136.067 31.384
(Despesas)/Receitas de Tributos Diferidos ) 1.083.046 (372.246)
Total de Imposto de Renda e Contribuicao Social (1.476.156) (2.519.122)

Na ITAUSA, a receita de imposto de renda e contribuicio social referente as diferencas temporarias é representada basicamente pela provisio
de juros sobre o capital préprio.

Il - Composicao das despesas tributarias:

01/01 a 31/12/2006 01/01 a31/12/2005
Sobre Vendas Sobre Vendas

de Produtos e Sobre Demais de Produtos e Sobre Demais
Servicos (*)  Receitas (Nota 13f) Total Servicos (¥)  Receitas (Nota 13f) Total
PIS e COFINS (292.854) (1.644.726) (1.937.580) (311.223) (1.439.807) (1.751.030)
ISS (15.125) (310.857) (325.982) (13.536) (279.406) (292.942)
IPI (158.453) - (158.453) (155.299) - (155.299)
ICMS (332.803) - (332.803) (338.949) - (338.949)
CPMF - (328.336) (328.336) - (251.099) (251.099)
QOutros (33.015) (117.540) (150.555) (12.279) (92.012) (104.291)
Total (Nota 4n) (832.250) (2.401.459) (3.233.709) (831.286) (2.062.324) (2.893.610)

(*) Estes tributos estdao sendo deduzidos na rubrica Receita de Vendas de Produtos e Servicos.

Na ITAUSA, as despesas tributarias sdo compostas basicamente por PIS no montante de R$ 15.126 (R$ 18.504 de 01/01 a 31/12/2005) e COFINS
no montante de RS 69.921 (R$ 85.233 de 01/01 a 31/12/2005).

Il - Efeitos Fiscais sobre a Administracao Cambial dos Investimentos no Exterior

De forma a minimizar os efeitos no resultado referente a exposicdo da variacdo cambial dos Investimentos no Exterior, liquido dos respectivos
efeitos fiscais, a ITAUSA e o Banco Itat Holding Financeira S.A. realizam operacdes de derivativos em moeda estrangeira (hedge) conforme
observado na Nota 21b.

O resultado dessas operagdes é computado na apuracdo das bases de impostos, de acordo com a sua natureza, enquanto que a variagdo cam-
bial dos Investimentos no Exterior ndo é considerada nas referidas bases, conforme legislacéo fiscal vigente.
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b) Créditos Tributarios
I - O saldo de Créditos Tributarios, segregado em funcéo das origens (Imposto de Renda e Contribuigao Social), esta representado por:

Baixa  Realizagao/
31/12/2005 Aquisicao BKB  por Cisao Reversao Constituicio 31/12/2006

Relativos a Prejuizos Fiscais

e Base Negativa de Contribuicao Social i 572.020 3 = (170.470) 139.960 541.513
Diferencas temporarias: 3.240.664 399.993 (95.892)  (1.210.128) 3.589.240  5.923.877
Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa 1.388.404 192.263 - (503.168) 1.275.921 2.353.420
Provisao de Juros sobre o Capital Préprio 208.162 - - (208.162) 502.830 502.830
Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias 365.320 15.037 (52.118) (23.615) 116.927 421.551
Provisées para Passivos Contingentes 553.872 41412 (31.741) (185.158) 280.936 659.321
Acbes Civeis 277.884 - (28.755) (49.702) 58.408 257.835
Processos Trabalhistas 233.068 4.587 (2.986) (107.844) 124914 251.739
Fiscais e Previdenciarias 42.920 36.825 - (27.612) 97.614 149.747
Provisdes para Iméveis 44,583 209 - (21.194) - 23.598
Agio na Aquisicio de Investimento = = = = 1.315.046 1.315.046
Provisdo de Reestruturacdo 9.180 76.166 - (49.159) - 36.187
Outros 671.143 74.906 (12.033) (219.672) 97.580 611.924
Total de Créditos Tributarios 3.812.684 399.996 (95.892) (1.380.598) 3.729.200  6.465.390

Contribuigao Social a Compensar Decorrente
da Opcéo Prevista no Artigo 8° da Medida
Proviséria n° 2.158-35, de 24/08/2001. 1.125.971 - - (105.323) - 1.020.648

Na ITAUSA, os Créditos Tributarios totalizam R$ 36.877 (R$ 87.662 em 31/12/2005) e estao representados basicamente sobre contribuicées
devidas (PIS/COFINS) sobre juros sobre o capital préprio e prejuizo fiscal, cuja expectativa de realizacdo é de até 1 ano.

Il - O saldo da Provisdo para Impostos e Contribui¢ées Diferidos e sua movimentacao estdo representados por:

Realizagao/

7 31/12/2005 Aquisicao BKB Reversao  Constituicio  31/12/2006
Refletida no Resultado (1.170.613) (84.184) 46.060 (1.304.622) (2.513.359)
Superveniéncia de Depreciacdo - Leasing (971.930) - - (916.748) (1.888.678)
Tributacdo sobre Resultados no Exterior — Ganhos de Capital (51.844) - - (669) (52.513)
Ajuste de Operacdes Realizadas
em Mercado de Liquidacdo Futura (87.247) (84.184) - (112.943) (284.374)
Atualizacao de Depésito de Obrigagoes Legais
e Passivos Contingentes - - - (138.541) (138.541)
Lucro na Alienacédo de Bens e Direitos do Ativo Permanente (2.738) - - (70.514) (73.252)
Outros : i (56.854) - 46.060 (65.207) (76.001)
Refletida no Patrimonio Liquido - Ajuste a Valor
de Mercado de Titulos Disponiveis para Venda (Nota 4) (184.673) - 118.313 - (66.360)
Total (1.355.286) (84.184) 164.373 (1.304.622)  (2.579.719)

Na ITAUSA, a Provisdo para Impostos e Contribuicdes Diferidos totaliza R$ 69.051 e esta representada basicamente por Juros sobre o Capital
Préprio e Tributos Incidentes sobre Atualizacao de Dep6sitos Judiciais.
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Ill - A estimativa de realizacdo e o valor presente dos créditos tributarios, da contribuicao social a compensar, decorrente da Medida
Provisdria n° 2.158-35 de 24/08/2001 e da Provisao para Impostos e Contribui¢oes Diferido, existentes em 31/12/2006, de acordo com a
expectativa de geracdo de lucros tributéveis futuros, com base no histérico de rentabilidade e em estudo técnico de viabilidade, séo:

Créditos Tributarios

) Contribuicao Tributos

Diferencas  Prejuizo Fiscal e Social a Provisao para Impostos Diferidos

Ano de Realizacao Temporarias Base Negativa Total Compensar e Contribuicées Diferidos Liquido
2007 2472.176 409.408 2.881.584 121.100 (502.983) 2.499.701
2008 951.270 127.799 1.079.069 193.820 (586.919) 685.970
2009 845.309 1.435 846.744 227.839 (485.469) 589.114
2010 823.958 1.333 825.291 259.327 (443.124) 641.494
2011 399.464 1.538 401.002 218.562 (387.888) 231.676
acima de 2012 431.700 - 431.700 = (173.336) 258.364
Total 5.923.877 541.513 6.465.390 1.020.648 (2.579.719) 4.906.319
Valor Presente (¥) 5.263.147 509.212 5.772.359 879.584 (2.220.667) 4.431.276

(¥) Para o ajuste a valor presente foi utilizada a taxa média de captacdo.

As projecdes de lucros tributdveis futuros incluem estimativas referentes as varidveis macroecondmicas, taxas de cambio, taxas de juros, volume
de operagdes financeiras e de venda de produtos e servicos, entre outros, que podem apresentar variagdes em relacdo aos dados e valores reais.
O lucro liquido contébil ndo tem relacdo direta com o lucro tributavel para o Imposto de Renda e Contribuicdo Social, em funcédo das dife-
rencas existentes entre os critérios contabeis e a legislagao fiscal pertinente, além de aspectos societarios. Portanto, recomendamos que a
evolucdo da realizacdo dos créditos tributarios decorrentes das diferencas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa nao seja tomada como
indicativo de lucros liquidos futuros.

IV - Os créditos tributarios nao contabilizados totalizam R$ 490.269 (R$ 502.156 em 31/12/2005).
Na ITAUSA, os créditos tributarios ndo contabilizados totalizam R$ 549 (R$ 1.257 em 31/12/2005).

c) Obrigagoes Fiscais e Previdenciarias
I - O saldo das Obrigacgées Fiscais e Previdenciarias esta representado por:

) 5 31/12/2006 31/12/2005

Impostos e Contribuicoes sobre Lucros a Pagar 854.930 744122
Impostos e Contribui¢des a Recolher 594.861 551.778
Provisao para Imposto e Contribui¢oes Diferido 2.579.719 1.355.286
Obrigagées Legais - Fiscais e Previdencidrias ; 4.054.382 2.789.356
Total 8.083.892 5.440.542

Il - Obrigagbes Legais - Fiscais e Previdenciérias e Depdsitos em Garantia para Interposicao de Recursos

Movimentagao das Obrigagoes Legais : 01/01a31/12/2006 01/01a 31/12/2005
Saldo Inicial (¥) (2.789.356) (2.328.665)
Saldo Oriundo da Aquisicao do BKB em 30/04/06 (195.406) -
Baixa por Cisao da Credicard em 30/04/06 119.107 -
Movimentacdo do Periodo Refletida no Resultado (1.208.852) (478.727)
Encargos sobre Tributos (561.197) (275.775)
Constituicdo Liquida (786.255) (204.521)
Baixas por Reversao 138.600 1.569
Baixas por Pagamento i 7 ) 20.125 18.036
Saldo Final (4.054.382) (2.789.356)

(¥) Os valores relativos as Contingéncias Fiscais e Previdenciarias foram reclassificados de forma a adaptar as exigéncias da Deliberacdo CVM ne 489, de 03/10/2005 (Nota 20).
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Movimentagao dos Depdsitos em Garantia

01/01 a31/12/2006

01/01 a 31/12/2005

Saldo Inicial 1.623.711 1.098.961
Saldo Oriundo da Aquisicao do BKB em 30/04/2006 81.804 -
Apropriacdo de Rendas 500.931 28.788
Movimentacéo no Periodo 200.655 495.962
Depésitos Efetuados 220.455 627.920
Levantamentos Efetuados (17.807) (127.742)
Conversao em Renda (1.993) (4.216)
Saldo Final (Nota 13a) 2.407.101 1.623.711

d) Tributos Recolhidos ou Provisionados e Retidos de Clientes

Abaixo demonstramos o montante de tributos recolhidos ou provisionados, incidentes basicamente sobre lucros, receitas e folha de pagamento e o mon-

tante retido e recolhido de clientes incidentes diretamente sobre a intermediacéo financeira:

01/01 a31/12/2006

01/01 a 31/12/2005

Tributos Recolhidos ou Provisionados 6.921.199 6.175.601
Tributos Retidos e Recolhidos de Clientes 9.130.934 6.338.559
Total 16.052.133 12.514.160
NOTA 15 - PERMANENTE
a) Investimentos
| - Participagdes em Controladas - ITAUSA
Recebimento/ Resultado de
Provisao de Participacao
Dividendos Resultado em
Saldosem Subscricoes/ e Juros sobre de Partici- Ajuste Amorti- Saldosem Controladas
31/12/2005 Aquisi¢oes/ Capital Proprio pacaoem deTVMde zacao 31/12/2006 01/01a
Empresas (a) Vendas (b) Controladas Controladas de Agio (@) 31/12/2005
Banco Itau Holding
Financeira S.A. 8.030.305 (1.008.448) 5.150.859 (c) (70.873) (4.700) 12.097.143 2.017.364 (c)
Itaucorp S.A. 522428 6.415 (966) 117.097 (c) 644.974 71.066
Itatsa Export S.A. 493.870 (665) 79.120 342 (599) 572.068 (94.299)
Duratex S.A. 337.308 41.000 (22.747) 64.868 (c) (688) 419.741 35.761 (c)
Itautec S.A. 216.617 206 (12.748) 37.484 (c) (1) 241.558 77.758
Elekpart Participagoes e
Administracao S.A. 124.009 (99) 10.420 134.330 911
Itatisa Europa -
Investimentos, SGPS, LDA. 87914 19.693 (d) 60 107.667 (12.209) (d)
Ith Zux Cayman
Company Ltd. 37.578 (1.993) (d) 35.585 (4.856) (d)
Elekeiroz S.A. 8.800 (210) 805 9.395 1.726
Outras Controladas 15.969 (11.477) 759 (c) 5.251 (32.693)
Total Geral 9.874.798 36.144 (1.045.883) 5.479.112 (70.471) (5.988) 14.267.712 2.060.529

a) Inclui a totalidade de agios/desagios sendo: R$ 56.605 em 31/12/2006, R$ 51.305 em 31/12/2005.
b) Em rendas a receber, estéo registrados dividendos e juros sobre capital proprio a receber no valor de R$ 731.677 ( R$ 620.050 em 31/12/2005).

¢) Inclui receita ndo-operacional por variagao de participacao sendo: R$ 1.931.356 em 31/12/2006 e despesa de RS 532.948 em 31/12/2005.
d) Inclui a totalidade da despesa de variagao cambial sendo: R$ 2.260 em 31/12/2006 e RS 34.781 em 31/12/2005.
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Ne de Agoes de Propriedade

Resultado da ITAUSA Participacao  Participacao
Patrimonio  Liquido do no Capital no Capital
Empresas Capital Liquido Periodo Ordinarias Preferenciais  Votante (%) Social (%)
Banco Itau Holding '
Financeira S.A. 14.254213  26.935.579 6.819.129 534.425.660 28.030 85,99 44,64
Itaucorp S.A. 283.036 659.348 117.023 12.241.340 3.935.980 99,94 99,95
Itatsa Export S.A. 508.552 884.272 101.734  14.702.122.576 148.328.939 80,00 77,77
Duratex S.A. 916.084 1.395.789 225.988 32.005.853 6.098.671 60,11 29,74
Itautec S.A. 196.410 349.552 50.063 10.366.478 - 88,98 88,98
Elekpart Participacoes
e Administracdo S.A. 220.453 400.056 31.220 252.930.540 - 33,38 33,38
Itatsa Europa -
Investimentos, SGPS, LDA. 690.304 1.061.887 138.854 29.708.318 - 12,14 12,14
Ith Zux Cayman Company
Ltd. 74.830 46.650 2.219 35.000.000 - 100,00 100,00
Elekeiroz S.A. 200.000 ; 333.373 18.828 11.183.657 12.628.787 3,85 3,78
Il - Composicéo de Investimentos
31/12/2006 31/12/2005
Participacoes em Coligadas 1.779.561 589.620
Banco BPIS.A. 693.729 483.933
Banco Itaubank - Chile 786.626 -
Banco Itaubank - Uruguai 176.841 -
AGF Brasil Seguros S.A. 114.915 101.172
Outros 7.450 4.515
Outros Investimentos 243.558 174.798
Investimentos por Incentivos Fiscais 108.033 109.444
Titulos Patrimoniais 86.983 48.542
Acoes e Cotas 25.299 24923
Outros 116.828 100.840
Provisdo para Perdas ) (93.585) (108.951)
Total 2.023.119 764.418

Il - Composicédo do Resultado de Participacdes em Coligadas

01/01 a31/12/2006

01/01 a 31/12/2005

Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas 285.421 208.827
Variagdo Cambial de Investimentos 8.946 (154.869)
Total 294.367 53.958
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b) Imobilizado de Uso, Intangivel e Diferido

31/12/2006 31/12/2005

Depreciagao/ Depreciagao/

Amortizacao/ Amortizagao/

Exaustao Exaustao
Custo Acumulada  Residual Custo Acumulada Residual
Imobilizado 8.495.546 (4.950.269) 3.545.277 8.010.451 (4.693.133) 3.317.318
Imobilizado Préprio 8.271.990 (4.898.003) 3.373.987 7.791.962 (4.643.997) 3.147.965
Imoveis 3.169.313 (1.287.305) 1.882.008 2.844.516 (1.187.868) 1.656.648
Terrenos 940.714 - 940.714 870.568 - 870.568
Edificacoes 2.228.599 (1.287.305) 941.294 1.973.948 (1.187.868) 786.080
Outras Imobilizagoes 5.102.677 (3.610.698) 1.491.979 4.947.446 (3.456.129) 1.491.317
Instalacdes de Uso 299.387 (210.645) 88.742 266.004 (198.201) 67.803
Moveis e Equipamentos de Uso 1.863.816 (1.024.679) 839.137 1.771.543 (972.362) 799.181
Sistema Processamento de Dados 2.580.748 (2.177.933) 402.815 2.579.594 (2.135.902) 443.692
Outros (Comunicacdo, Seguranca, Transporte) 358.726 (197.441) 161.285 330.305 (149.664) 180.641
Imobilizado de Locagao 112.254 (52.266) 59.988 120.478 (49.136) 71.342
Imoveis 93.023 (48.224) 44.799 101.926 (48.651) 53.275
Edificagcoes 93.023 (48.224) 44.799 101.926 (48.651) 53.275
Méveis e Equipamentos de Uso 19.231 (4.042) 15.189 18.552 (485) 18.067
Reservas Florestais 111.302 - 111.302 98.011 - 98.011
Intangivel 16.871 (11.083) 5.788 14.393 (8.188) 6.205
Diferido 1.272.083 (723.631) 548.452 853.724 (512.853) 340.871
Benfeitorias em Imoveis de Terceiros 412.744 (125.914) 286.830 583.560 (401.505) 182.055
Gastos com Aquisicao de Softwares 470.627 (254.214) 216413 216.865 (110.289) 106.576

Outros Gastos Diferidos 388.712 (343.503) 45.209 53.299 (1.059) 52.240

Na ITAUSA, o Imobilizado esta composto basicamente por Edificacdes - R$ 5.802 (R$ 6.364 em 31/12/2005).
NOTA 16 - PATRIMONIO LIQUIDO - ITAUSA

a) Capital Social

O capital social da ITAUSA é de R$ 5.200.000 e esté representado por 3.189.902.995 acdes escriturais sem valor nominal, sendo 1.210.037.200

acoes ordinarias e 1.979.865.795 acdes preferenciais sem direito a voto, mas com as seguintes vantagens:

« Prioridade no recebimento de dividendo minimo anual de R$ 10,00 por lote de mil agdes, ndo cumulativo;

- Direito de, em eventual alienacdo de controle, serem incluidas em oferta publica de aquisicdo de a¢des, de modo a lhes assegurar o preco
igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago por agao com direito a voto, integrante do bloco de controle, assegurando-se dividendo igual
ao das a¢oes ordinarias.

Abaixo demonstramos a movimentacao das a¢des representativas do capital social e das agdes em tesouraria, no periodo:

) Quantidade

4 Ordinarias Preferenciais Total

Acoes Representativas do Capital Social em 31/12/2005 1.215.752.051 2.033.807.435 3.249.559.486

Agbes em Tesouraria em 31/12/2005 10.983.372 62.562.008 73.545.380

Cancelamento de A¢des - AGO/E 28/04/2006 (10.983.372) (62.562.008) (73.545.380)

Aquisicoes de Acoes em 2006 (*) = 11.974.000 11.974.000

Aumento de Capital com Subscricao de A¢oes 5.268.521 8.620.368 13.888.889

Em Circulacao em 31/12/2006 1.210.037.200 1.967.891.795 3.177.928.995
Em Circulacao em 31/12/2005 1.204.768.679 1.971.245.427 3.176.014.106 V

(¥) Com base em autorizagdes do Conselho de Administracao, no periodo foram adquiridas agdes proprias, para manutengao em tesouraria, posterior cancela-
mento ou recolocacdo no mercado. Abaixo sdo discriminados os custos das a¢des adquiridas no periodo, bem como o custo médio das acdes em tesouraria e o
seu valor de mercado em 31/12/2006:
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Preferenciais

Custo/Valor de Mercado (R$ 1/por lote de mil ag6es) : 31/12/06 31/12/05

Aquisicoes no Periodo
Minimo 10,07 4,90
Médio Ponderado 10,45 561
Maximo 11,13 6,73
Saldo das A¢coes em Tesouraria
Custo Médio 10,43 5,67
Valor de Mercado 10,92 7,40
b) Dividendos

Os acionistas tém direito de receber, como dividendo obrigatério, em cada exercicio, importancia nao inferior a 25% (vinte e cinco por cento)
do Lucro Liquido, ajustado conforme disposto na Lei das Sociedades por A¢des. As agdes de ambas as espécies participarao dos lucros distribu-
idos em igualdade de condic¢bes, depois de assegurado as ordinarias dividendo igual ao minimo prioritario a ser pago as acdes preferenciais.
A antecipacao trimestral do dividendo minimo obrigatério, paga na forma de Juros sobre o Capital Préprio, por deliberacdo do Conselho
de Administracao em reunido realizada no dia 06/03/2006, foi elevada de R$ 9,50 para R$ 12,00 por lote de mil agdes, a partir dos pagos em
03/07/2006, inclusive.

| - Célculo

Lucro Liquido 5.668.675

Ajustes

(-) Reserva Legal (283.434)

Base de Calculo do Dividendo 5.385.241
Dividendos/Juros sobre o Capital Préprio a Pagar 1.346.310 25,00%
(-) Reserva de Lucros a Realizar (¥) 239.650

(=) Dividendo Minimo Obrigatério 1.106.660

(¥) Calculado de acordo com o artigo 202 da lei 6.404/76, alterado pela lei 10.303/01.

Il - Provisionamento de Juros sobre o Capital Préprio

) Bruto IRF Liquido

Pagos/Antecipados

1 parcela trimestral de RS 12,00 por lote de mil agdes paga em 03 de julho de 2006 38.279 5.742 32.537

Complementar de R$ 48,00 por lote de mil acdes pago em 21 de agosto de 2006 153.115 22.967 130.148

1 parcela trimestral de RS 12,00 por lote de mil agbes paga em 02 de outubro de 2006 38.279 5.742 32.537
Provisionados

1 parcela trimestral de R$ 12,00 por lote de mil agdes paga em 02 de janeiro de 2007 38.186 5728 32.458

1 parcela trimestral de RS 12,00 por lote de mil agdes a ser paga em 02 de abril de 2007 38.131 5719 32412

Complementar de R$ 127,50 por lote de mil agoes,

creditado em 29/12/2006, a ser pago em 08 de marco de 2007 405.726 60.859 344.867

Complementar de R$ 73,00 por lote de mil agoes, a ser pago em 08 de marco de 2007 231.989 34.799 197.190

Complementar de R$ 112,73 por lote de mil agbes, a ser pago em 08 de junho de 2007 358.248 53.737 304.511
Total em 31/12/2006 - R$ 409,23 por Lote de Mil A¢oes 1.301.953 195.293 1.106.660

Total em 31/12/2005 - R$ 280,00 por Lote de Mil A¢oes 891.786 133.768 758.018
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c) Reservas de Lucros

: 31/12/2006 31/12/2005
Reservas de Lucros 9.263.734 5.441.626

Legal 872.249 588.815
Lucros a Realizar 239.650 -
Estatutarias 8.151.835 4.852.811
Equalizacéo de Dividendos (1) 3.813.790 1.904.174
Reforco do Capital de Giro (2) 1.783.173 1.374.688
Aumento de Capital Empresas Participadas (3) 2.554.872 1.573.949

(1) Reserva para Equalizacéo de Dividendos - tem a finalidade de garantir recursos para o pagamento dgdividendos, inclusive na forma de juros sobre o Capital
Préprio, ou suas antecipagoes, visando manter o fluxo de remuneragao aos acionistas.

(2) Reserva para Reforco do Capital de Giro — objetiva garantir meios financeiros para a operagéo da sociedade.

(3) Reserva para Aumento de Capital de Empresas Participadas — visa garantir o direito preferencial de subscricdo em aumentos de capital das empresas participadas.

d) Reconciliagao do Lucro Liquido e Patrimdnio Liquido entre Itatisa e Itatisa Consolidado

A diferenca no Lucro Liquido e Patriménio Liquido entre ITAUSA e ITAUSA CONSOLIDADO decorre do efeito da adocao de critérios distintos
na amortizacdo de 4gios originados nas aquisi¢des de investimentos e na constituicao de créditos tributarios e da eliminacéo dos lucros ndo
realizados decorrentes de negdcios entre as empresas consolidadas, cujos tributos correspondentes foram diferidos.

5 Lucro Liquido Patriménio Liquido

01/01 a31/12/2006 01/01 a 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005

ITAUSA 5.668.675 2.361.706 14.505.622 10.234.136
Amortizacao de Agios (1.405.819) 6.412 (2.244.860) (839.036)
Crédito Tributario 222.655 (70.945) 581.523 358.864
Resultados Nao Realizados 120 ; - - (120)
ITAUSA Consolidado 4.485.631 2.297.173 12.842.285 9.753.844

NOTA 17 - PARTES RELACIONADAS

As operacdes realizadas entre partes relacionadas sao efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas

datas, e em condi¢des de comutatividade.

As operacdes envolvendo a ITAUSA e suas controladas foram eliminadas e consideram, ainda, a auséncia de risco.

As partes relacionadas ndo consolidadas séo as seguintes:

+ Os controladores da ITAUSA;

+ A Fundagdo Itaubanco, a Fundacéo Itausa Industrial, o FUNBEP - Fundo de Pens&o Multipatrocinado, a Caixa de Previdéncia dos Funciona-
rios do BEG (PREBEG) e o Itaubank Associacdo de Previdéncia Privada, entidades fechadas de previdéncia complementar, que administram
planos de aposentadoria complementar patrocinados pela ITAUSA e/ou por suas controladas, conforme Nota 19a; e

» A Fundacao Itau Social, o Instituto Itau Cultural - IIC e a Fundagdo Itaubank, entidades mantidas pelo Banco Itat Holding Financeira S.A. e
suas controladas para atuagao nas suas respectivas areas de interesse. No periodo, as empresas consolidadas efetuaram doagdes a Funda-
¢do Itau Social de R$ 1.912 (R$ 2.255 de 01/01 a 31/12/2005), ao IIC de R$ 21.560 (R$ 24.600 de 01/01 a 31/12/2005) a Fundacao Itaubank
R$ 1.952 de 01/05 a 31/12/06.

As operacdes com tais partes relacionadas nao sio relevantes no contexto global das operacées da ITAUSA CONSOLIDADO e, além daquelas

ja referenciadas acima, caracterizam-se basicamente por:

» Transag¢des bancdarias em regime normal de operagdes, com observancia irrestrita das limitacdes impostas pelas normas do BACEN, tais
como movimentacao de contas correntes, aplicacdes e resgates de titulos e valores mobilidrios e prestacdo de servicos de custédia/admi-
nistracdo de carteira; e

» Locacdo de imdveis junto a Fundacéo Itaubanco, FUNBEP e PREBEG.

Além dessas transagdes, existem garantias prestadas pela ITAUSA, representadas por operac6es de avais, fiancas e outras, conforme abaixo:

: 31/12/2006 31/12/2005
Duratex S.A. 104.891 146.908

Elekeiroz S.A. 88.350 62.223
Itautec S.A. 42411 52.832

Total 7 235.652 261.963
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NOTA 18 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS - VALOR DE MERCADO

As demonstracdes contdbeis sdo elaboradas com base em critérios contabeis, que pressupdem a continuidade normal das operagdes da
ITAUSA e de suas controladas.

O valor contabil relativo a cada instrumento financeiro, constante ou ndo do Balanco Patrimonial, quando comparado com o valor que se
poderia obter na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros ajus-
tados com base na taxa de juros vigente no mercado, aproxima-se do seu correspondente valor de mercado, ou este ndo é disponivel, exceto
para os incluidos em:

) Contabil ) Mercado
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 31.472.706 22.915.760 31.489.449 22.942.664
Titulos e Valores Mobilidrios — TVM e Derivativos 47.210.312 33.865.595 47.397.660 34.403.858
Provisao Adicional (excedente ao minimo requerido)
Ajuste de Titulos Disponiveis para Venda
Ajuste de Titulos Mantidos até o Vencimento
Operagoes de Crédito e de Arrendamento Mercantil 76.717.663 56.528.393 76.820.757 56.681.637
Participagcao no Banco BPI S.A. 693.729 483.933 2.216.793 1.307.463
Recursos Captados por Controladas 118.506.243 86.593.242 118.485.593 86.592.655
Securitizacdo de Ordens de Pagamentos no Exterior 1.531.716 1.285.335 1.574.803 1.288.389
Dividas Subordinadas 4.566.390 4.584.421 4.610.518 4.641.785
Acbes em Tesouraria 1.248.352 1.735.604 1.937.761 2.140.715

Total Nao Realizado

Lucro / (Prejuizo) Nao Realizado (1)

Em Resultado No Patriménio Liquido

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005

Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 16.743 26.904 16.743 26.904
Titulos e Valores Mobilidrios - TVM e Derivativos 390.026 990.079 187.348 538.263
Provisao Adicional (excedente ao minimo requerido) - 370.000 - 370.000
Ajuste de Titulos Disponiveis para Venda 175.160 434.561 - -
Ajuste de Titulos Mantidos até o Vencimento 214.866 185.518 187.348 168.263
Operagoes de Crédito e de Arrendamento Mercantil 103.094 153.244 103.094 153.244
Participagcao no Banco BPI S.A. 1.523.064 823.530 1.523.064 823.530
Recursos Captados por Controladas 20.650 587 20.650 587
Securitizacdo de Ordens de Pagamentos no Exterior (43.087) (3.054) (43.087) (3.054)
Dividas Subordinadas (44.128) (57.364) (44.128) (57.364)
Acboes em Tesouraria i 683.598 293.419 7 689.409 405.111

Total Nao Realizado 2.649.960 2.227.345 2.453.093 1.887.221

(1) Nao considera os efeitos fiscais correspondentes — Inclui Lucro Nao Realizado de minoritarios no montante de R$ 1.120.972 (R$ 974.742 em 31/12/2005) em
resultado e R$ 1.387.191 (R$ 892.330 em 31/12/2005) no Patrimoénio Liquido.
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Para a obtencao dos valores de mercado dos Instrumentos Financeiros, sdo adotados os seguintes critérios:

.

Aplicacdes em Depositos Interfinanceiros, Certificados de Depoésitos Bancarios e Letras Hipotecarias, os dois tltimos incluidos em Titulos
e Valores Mobilidrios, pelo valor nominal atualizado até a data do vencimento, descontado a valor presente as taxas de mercado futuro de
juros e de swaps para titulos prefixados e as taxas no mercado dos titulos de renda fixa, publicadas na Gazeta Mercantil de 02/01/2007, para
titulos pos-fixados.

Titulos Publicos, incluidos em Titulos e Valores Mobilidrios, com base em taxas coletadas junto ao mercado, validadas através de comparacéo
com informagdes fornecidas pela Associacao Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto (ANDIMA). Para as empresas da Area Financeira
e Seguros, conforme regras estabelecidas através das Circulares n° 3.068 de 08/11/2001 e n° 3.082 de 30/01/2002 do BACEN e n° 295 de
14/06/2005 da SUSEP, estao registrados pelo seu valor de mercado, exceto os classificados como mantidos até o vencimento.

Acoes de Companhias Abertas, quando incluidas em Titulos e Valores Mobilidrios, pela cotagdo média disponivel no ultimo pregdo do més
ou, na falta desta, pela cotagao mais recente em pregdes anteriores, publicada no Boletim Diario de cada Bolsa.

Operagdes de Crédito com prazos superiores a 90 dias, quando disponivel, com base no valor presente liquido de fluxos de caixa futuros descon-
tados a taxa de juros praticada no mercado na data do balanco, considerando, inclusive, os efeitos de operacdes de hedge (contratos de swap).
Participacdo em Coligada — No Exterior (Banco BPI S.A.), pelo valor da agdo nas bolsas de valores, pelo valor patrimonial da agao e cotacao
de leildo.

Depdsitos Interfinanceiros e a Prazo e Recursos de Aceites e Emissao de Titulos, quando disponiveis, com base no valor presente de fluxos
de caixa futuros descontados as taxas de mercado futuro de juros e de swaps para titulos prefixados, e nas taxas no mercado dos titulos de
renda fixa, publicadas na Gazeta Mercantil de 02/01/2007, para titulos pds-fixados. Sdo considerados, inclusive, os efeitos de operagdes de
hedge (contratos de swap).

Securitizacdo de Ordens de Pagamento no Exterior, com base no valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros estimados a partir das
curvas de juros das pragas de indexacdo, descontados a taxa de juros praticada no mercado na data do balanco, considerando o risco de
crédito do emissor, calculado a partir do preco de mercado de outros papéis emitidos pelo mesmo.

Dividas Subordinadas, com base no valor presente liquido de fluxos de caixa futuros prefixados ou poés-fixados em moeda estrangeira,
descontados a taxa de juros praticada no mercado na data do balanco e considerando o risco de crédito do emissor. Os fluxos de caixa pos-
fixados sdo estimados a partir das curvas de juros das pracas de indexagao.

Derivativos, relativos as operacdes de swap contratadas para hedge dos demais Ativos/Passivos, com base nos valores referenciais de cada
um dos parametros dos contratos (parte e contraparte), atualizados até as datas dos vencimentos e descontados a valor presente as taxas
no mercado futuro de juros, respeitadas as caracteristicas de cada contrato.

Acoes em Tesouraria, pela cotagdo média disponivel no ultimo pregdo do més ou, na falta desta, a cotagdo mais recente em pregdes ante-
riores, publicada no Boletim Diario de cada Bolsa.

NOTA 19 - BENEFICIOS A EMPREGADOS
Nos termos da Deliberacdo CVM n° 371, de 13/12/2000, apresentamos a seguir as politicas praticadas pela ITAUSA e suas controladas quanto
aos beneficios a empregados bem como os procedimentos contabeis adotados:

a) Beneficios de Complementacao de Aposentadoria:

A ITAUSA e suas controladas sdo patrocinadores dos seguintes planos de aposentadoria complementar:

Entidade 7 Plano de Beneficio

Fundacéo Itaubanco Plano de Aposentadoria Complementar — PAC (1)
Plano de Beneficio Franprev — PBF (1)
Plano de Beneficio 002 — PB002 (1)
Plano de Aposentadoria Complementar Mével Vitalicia - ACMV (1)
Plano Basico Itaulam — PBI (1)
Plano Suplementar Itaulam - PSI (2)

Fundacéo Itausa Industrial Plano de Beneficios de Contribuicdo Definida — PAI-CD (3)
Plano de Beneficios BD - Itautec (1)
Plano de Beneficios BD - DX (1)
Plano de Beneficios BD - Itatsa (1)

Funbep Fundo de Pensao Multipatrocinado Plano de Beneficios Funbep I (1)

, ) Plano de Beneficios Funbep Il (2)
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco Beg - Prebeg Plano de Beneficios Prebeg (1)
Citiprevi — Entidade Fechada de Previdéncia Complementar Plano de Aposentadoria Credicard (1)
(Orbitall/Credicard Itat) 7 Plano de Aposentadoria Suplementar Credicard (2)
Itaubank Sociedade de Previdéncia Privada 7 Plano de Aposentadoria Itaubank (3)

(1) Plano de modalidade de beneficio definido.

(2) Plano de modalidade de contribuicao variavel.

(3) Plano de modalidade de contribuigao definida.
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Os planos de modalidade de beneficio definido e de contribuicdo variavel tém por finalidade basica a concessao de beneficio que, sob a
forma de renda vitalicia (no caso dos FUNBEP, PREBEG, PB002 e Credicard, também sob a forma de pensao por morte), complementara a
aposentadoria paga pela Previdéncia Social. No caso dos planos de modalidade de contribuicdo definida o beneficio é apurado com base nas
contribuicdes vertidas e seu pagamento é efetuado por tempo certo, o qual ndo requer célculo atuarial.

Todos os planos acima, exceto o plano PAI-CD, estao fechados ao ingresso de novos participantes. Aos funcionarios admitidos apds o fecha-
mento é oferecido plano na modalidade de contribuicdo definida, administrado pela Itat Vida e Previdéncia S.A. (PGBL), no caso das empresas
da Area Financeira e de Seguros, ou pela Fundacio Itadsa Industrial (PAI-CD), no caso das empresas da Area Industrial.

A Fundacéo Itausa Industrial ofereceu aos participantes do Plano BD-Duratex, no periodo de 01/07 a 31/08/2005, a possibilidade de migrarem
para o Plano PAI-CD, obtendo uma taxa de sucesso de migragao de 97%.

No periodo, as contribui¢des efetuadas totalizaram R$ 36.919 (R$ 29.764 de 01/01 a 31/12/2005). A taxa de contribuicdo é crescente em fungao
do rendimento do participante.

b) Beneficios P6s-Emprego:

A ITAUSA e/ou suas controladas ndo oferecem outros beneficios p6s-emprego, exceto nos casos decorrentes de compromissos de manuten-
¢do assumidos em contratos de aquisicdo firmados pelo Banco Itau Holding Financeira S.A., nos prazos e condi¢des estabelecidos, em que
patrocinam total ou parcialmente planos de saude para massas especificas de ex-funcionérios e beneficidrios. No periodo as contribuicdes
efetuadas totalizaram R$ 8.652 (RS 8.952 de 01/01 a 31/12/2005). A taxa de contribuigao é crescente em fungdo da idade do beneficirio.

c) Valor Liquido dos Ativos e Passivos Atuariais dos Planos de Beneficios:
Apresenta-se a seguir a composicdo dos ativos e passivos atuariais liquidos, que consideram os exigiveis atuariais calculados de acordo com
0s conceitos estabelecidos na Deliberacdo CVM ne 371/2000.

: 31/12/2006 31/12/2005
Ativos liquidos dos planos 10.768.519 9.327.392

Passivos atuariais (8.672.398) (8.128.429)
Superveniéncia (¥) 2.096.121 1.198.963

(*¥) Conforme paragrafo 49.g do anexo da Deliberagéo n° 371, de 13/12/2000, da CVM, o ativo liquido néo foi reconhecido.

Adicionalmente as reservas mantidas pelos planos, os patrocinadores mantém provisdes no montante de R$ 29.278 (R$ 26.850 em 31/12/2005)
para cobertura de eventuais insuficiéncias atuariais.

d) Evolugao do Ativo Liquido, dos Passivos Atuariais e da Superveniéncia

01/01 a 31/12/2006 01/01 a 31/12/2005
Passivos Passivos

: Ativo  Atuariais Superveniéncia Ativo Atuariais Superveniéncia
Valor Presente Inicio do Periodo 9.327.392 (8.128.429) 1.198.963 8.685.202 (7.235.424) 1.449.778
Ajuste efetuados no Periodo (1) - - - (309.730) 194.011 (115.719)
Rendimentos Esperados dos Ativos/
Custo Servico Corrente + Juros 1.141.336 (1.022.386) 118.950 1.040.964 (893.415) 147.549
Beneficios Pagos (396.282) 396.282 = (379.960) 379.960 -
Contribuicdes Patroc./Participantes 56.085 = 56.085 63.328 - 63.328
Ganhos/(Perdas) no Periodo (2)/(3) ) 639.988 82.135 722123 227.588 (573.561) (345.973)
Valor Presente Final do Periodo 10.768.519 (8.672.398) 2.096.121 9.327.392  (8.128.429) 1.198.963

(1) Correspondem aos efeitos de migragdo de 97% da massa de participantes ativos do plano BD—Durate;( para o plano CD-PAI.
(2) Os ganhos do ativo correspondem aos rendimentos obtidos acima da premissa taxa de retorno esperada dos ativos.

(3) O ganho dos passivos atuariais se refere a revisao das contribui¢des futuras.

e) As principais Premissas Utilizadas na Avaliacio Atuarial

7 Area de Servicos Financeiros (1) Area Industrial (2)
Taxa de Desconto 10,24% a.a. 10,77% a.a. (3)
Taxa de Retorno Esperado dos Ativos 12,32% a.a. 12,20% a.a. (4)
Tabua de Mortalidade GAM-83 AT-83 (5)
Rotatividade Exp. Itati 1999/2001 Exp. Towers
Crescimentos Salariais Futuros 7,12% a.a. 8,68% a.a. (6)
Crescimentos Beneficios Previdéncia Social/Planos 4,00% a.a. 4,50% a.a.
Inflacéo 4,00% a.a. 4,50% a.a.
Método Atuarial Cred. Unit. Projet. (7) Cred. Unit. Projet. (7)

(1) Corresponde as premissas adotadas pelos planos administrados pela Fundagéo Itaubanco, Funbep e}rebeg.
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(2) Corresponde as premissas adotadas pelos planos administrados pela Fundagéo Itautsa Industrial (Planos de Beneficios Definidos patrocinados pela Duratex
S.A. e suas controladas - BD-Duratex e pela Itautec e suas controladas — BD-Itautec).

(3) Para o plano BD-Itautec é utilizado taxa de desconto de 8,68% a.a. (9,20% em 31/12/2005).

(4) Em 31/12/2005 para o Plano BD-Duratex era utilizada taxa de 15,25% a.a. Para o plano BD-Itautec é utilizado taxa de retorno esperado dos ativos de 11,20%
a.a. (14,50% a.a. em 31/12/2005).

(5) Em 31/12/2006 procedeu-se a alteracdo da tabua de mortalidade adotando-se a tdbua GAM 83 com agravamento de 1/3 da diferenca da expectativa de
sobrevivéncia em relagao a tdbua AT-83.

(6) Para o plano BD-Itautec é utilizado taxa de crescimento salarial futuro de 10,77% a.a.

(7) No método atuarial do Crédito Unitario Projetado, a reserva matemadtica é definida pelo valor atual do beneficio projetado multiplicado pela razao entre o
tempo de servigo atingido na data de avaliagao e o tempo de servico que sera atingido na data da concessao do beneficio. O custeio é determinado tomando-se

o valor atual do beneficio projetado distribuido ao longo dos anos de atividade de cada participante.

NOTA 20 - RECLASSIFICAC()ES PARA FINS DE COMPARABILIDADE

Foram efetuadas reclassificacdes nos saldos de 31/12/2005, visando permitir a comparabilidade, em decorréncia do reagrupamento das rubri-
cas, no Balango Patrimonial, de Instrumentos Financeiros Derivativos e Outros Créditos — Diversos - relativos ao valor do ajuste a mercado de
operagdes de Contratos Futuros; Carteira de Cambio - relativos a reclassificacao de Outras Obrigacdes das operagdes de Adiantamento de
Contrato de Cambio; e da reclassificacdo das Contingéncias Fiscais da rubrica Obrigagdes Fiscais e Previdenciarias para Outras Obrigacdes
Diversas, de forma a adaptar as exigéncias da Deliberagdo n° 489, de 03/10/2005, da CVM, da classificacdo mais adequada de Resultado Extra-
ordinario, na Demonstracdo do Resultado; e adaptacdo as exigéncias da Deliberacdo n° 488, de 03/10/2005, da CVM.

Divulgacao Anterior  Reclassificacdes Saldos Reclassificados

Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo 150.716.791 1.193.469 151.910.260
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 33.895.563 (29.968) 33.865.595
Instrumentos Financeiros Derivativos 3.245.976 (29.968) 3.216.008
Outros Créditos 19.283.347 1.223.437 20.506.784
Carteira de Cambio 6.513.942 1.193.469 7.707.411
Diversos 9.045.859 29.968 9.075.827
Permanente 4.428.812 - 4.428.812
Imobilizado de Uso 3.321.602 (4.284) 3.317.318
de Uso Préprio 7.802.476 (10.514) 7.791.962
(Depreciagcdes Acumuladas) (4.699.363) 6.230 (4.693.133)
Intangivel - 6.205 6.205
Diferido 342.792 (1.921) 340.871
Gastos de Organizacdo e Expansao 857.603 (3.879) 853.724
(Amortizagao Acumulada) (514.811) 1.958 (512.853)
Total do Ativo 155.145.603 1.193.469 156.339.072
Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo 136.264.813 1.193.469 137.458.282
Instrumentos Financeiros Derivativos 2.455.932 (47.879) 2.408.053
Obrigacdes Fiscais e Previdenciarias 5.720.758 (280.216) 5.440.542
Outras Obrigacoes 18.862.002 1.486.113 20.348.115
Carteira de Cambio 6.634.460 1.193.469 7.827.929
Diversas 5.638.196 328.095 5.966.291

Total do Passivo 155.145.603 1.193.469 156.339.072

Demonstracao do Resultado do Periodo

Receitas Operacionais 39.400.371 67.427 39.467.798

Resultado de Participacdes em Coligadas (13.469) 67.427 53.958
Despesas Operacionais (30.415.601) (327.238) (30.742.839)
Custo dos Produtos e Servicos (2.428.939) (5.243) (2.434.182)
Outras Despesas Operacionais (2.557.226) (321.996) (2.879.222)
Resultado Operacional 8.984.770 (259.811) 8.724.959
Resultado Nao-Operacional 36.507 (558.431) (521.924)
Imposto de Renda e Contribuicao Social (2.566.852) 47.730 (2.519.122)
Referentes a Adi¢des Temporarias (419.976) 47.730 (372.246)
Resultado Extraordinario (770.512) 770.512 -

Lucro Liquido do Conglomerado ITAUSA 5.169.916 - 5.169.916
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NOTA 21 - INFORMACOES COMPLEMENTARES
A ITAUSA e suas controladas, apesar de possuirem reduzido grau de risco em funcdo da ndo concentracio fisica de seus ativos, ttm como
politica segurar seus valores e bens a valores considerados adequados para cobertura de eventuais sinistros.

b) Saldos em Moeda Estrangeira
Os saldos patrimoniais, em moeda nacional, vinculados a moeda estrangeira, eram:

7 31/12/2006 31/12/2005
Investimentos Permanentes no Exterior 8.961.493 6.761.094
Saldo liquido dos demais ativos e passivos indexados em moeda estrangeira, inclusive derivativos (12.742.596) (10.526.633)
Posicao Cambial Liquida (3.781.103) (3.765.539)

A posicdo cambial liquida, caso considerados os efeitos fiscais sobre os resultados do saldo liquido dos demais ativos e passivos indexados em
moeda estrangeira, reflete a baixa exposicdo as flutuacdes cambiais.

¢) Exclusao dos Efeitos Liquidos da Aquisicao do BKB

ITAUSA  ITAUSA Consolidado

Amortizacio do Agio - (3.111.934)
Operacéao BKB no Brasil - (2.597.837)
Operacédo BKB no Chile e Uruguai - (514.097)

(-) Efeitos fiscais da amortizacdo do agio - 929.533

Resultado Liquido do BKB Brasil do Periodo de 01/05/2006 a 31/12/2006 65.671 144.569

Resultado Liquido do BKB Chile e Uruguai do Periodo de 01/05/2006 a 31/12/2006 29.895 66.967

Ajustes aos critérios do ITAU HOLDING (91.072) (200.607)

Participacao de Minoritarios - 1.188.272

Ganho N&o-Operacional por Variagdo de Participacdo da ITAUSA no ITAU HOLDING 1.920.096 1.920.096

Efeito Liquido no Resultado 1.924.590 936.896

d) Demonstragao do Fluxo de Caixa
I - ITAUSA CONSOLIDADO

01/01a 01/01a

) 31/12/2006 31/12/2005

Lucro Liquido Ajustado 18.847.154 12.281.589
Lucro Liquido 4.485.631 2.297.173
Ajuste ao Lucro Liquido: 14.361.523 9.984.416
Ajuste ao Valor de Mercado de TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos (Ativos / Passivos) (441.939) (173.508)
Provisédo para Créditos de Liquidagao Duvidosa 6.447.640 3.718.117
Resultado de Operagdes com Divida Subordinada 272.627 208.174
Resultado de Operagdes com Securitizacdo de Ordens de Pagamento no Exterior (47.445) (159.871)
Variacao das Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e Capitalizacao 3.226.568 2.663.853
Depreciagdes e Amortizacdes 760.603 708.559
Amortizacio de Agio 3.111.934 -
Ajuste de Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias 533.359 (39.780)
Ajuste de Provisao de Passivos Contingentes (311.337) (77.783)
Provisdo para Reestruturacao Societaria - 75.000
Tributos Diferidos (1.083.046) 372.246
Resultado de Participacdo em Coligadas (294.367) (53.958)
Rendas de Titulos e Valores Mobilidrios Mantidos até o Vencimento (71.314) (106.536)
Resultado dos Acionistas Minoritarios 2.310.351 2.872.743

Outros (52.111) (22.840)
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01/01a 01/01a

) 31/12/2006 31/12/2005

Variacao de Ativos e Obrigacoes (48.444.369) (25.446.243)
(Aumento) Redugao em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez (8.556.946) (3.128.063)
(Aumento) Reducao em TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos (Ativos / Passivos) (13.497.867) (4.304.620)
(Aumento) Redugao em Relagoes Interbancarias de Controladas (738.511) (2.864.004)
(Aumento) Reducao em Operagoes de Crédito, Arrendamento Mercantil Financeiro e Outros Créditos (26.687.368) (15.890.655)
(Aumento) Redugao em Estoques (24.458) 49.257
(Aumento) Redugao em Outros Créditos e Outros Valores e Bens (3.481.057) (860.215)
(Aumento) Reducao em Operagdes de Cambio 131.071 (125.534)
(Aumento) Redugao em Despesas Antecipadas 69.611 (530.914)
(Reducao) Aumento em Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo 1.170.349 952.608
(Reducao) Aumento em Obrigacdes Sociais, Obrigacoes Fiscais e Outras Obrigagdes 3.162.320 1.230.824
(Reducao) Aumento em Resultados de Exercicios Futuros 8.487 25.073
Atividades Operacionais - Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado) (29.597.215) (13.164.654)
Juros sobre o Capital Préprio/Dividendos Recebidos 45.892 45.154
Recursos do Recebimento de Juros e do Resgate de Titulos e Valores Mobilidrios Mantidos até o Vencimento 409.254 1.701.259
Alienagao de Investimentos 6.787 24.979
Alienacao de Imobilizado de Uso 85.185 65.492
Aquisicdo de Titulos e Valores Mobilidrios Mantidos Até o Vencimento (10.073) (9.965)
Aquisicdo de Investimentos (976.768) (33.102)
Agio na Aquisi¢do de Investimentos (3.111.934) =
Aquisicdo de Imobilizado de Uso e Reservas Florestais (934.557) (611.746)
Aplicagdes no Diferido (351.448) (144.837)
Variacao da Participacdo dos Acionistas Minoritarios ) 4.341.799 (1.114.217)
Atividades de Investimentos - Caixa Liquido Proveniente / (Aplicado) (495.863) (76.983)
Aumento (Reducédo) em Recursos Captados por Controladas Moedas Estrangeiras 1.022.448 (835.371)
Aumento (Reducdo) em Recursos Captados por Controladas Moeda Nacional 13.574.124 9.500.647
Aumento (Redugédo) em Recursos Captados por Controladas Mercado Aberto 17.316.429 5.929.860
Aumento (Reducdo) em Obrigacdes por Empréstimos Moedas Estrangeiras 22.649 (60.486)
Aumento (Reducdo) em Obrigagdes por Empréstimos Moeda Nacional 17.017 (6.555)
Aumento (Reducéo) em Operacdes com Cartoes de Crédito 1.573.699 1.628.682
Aumento (Reducdo) em Operagdes com Securitizacdo de Ordens de Pagamento no Exterior 293.826 (457.821)
Aumento (Redugao) em Obrigagdes por Divida Subordinada (290.658) (389.093)
Juros sobre o Capital Préprio Pagos a Acionistas Minoritdrios (935.311) (822.100)
Subscricao de Ac¢oes 100.000 100.000
Agio na Subscricao de Acbes 182 328
Aquisicdo de A¢des Proprias (124.945) (434.191)
Juros sobre o Capital Préprio Pagos ) (937.923) (753.766)
Atividades de Financiamentos - Caixa Liquido Proveniente / (Aplicado) 31.631.537 13.400.134
Aumento/(Diminuicao) em Disponibilidades Liquidas 1.538.459 158.497
Disponibilidades no Inicio do Periodo 2.193.878 2.035.381

Disponibilidades no Final do Periodo 3.732.337 2.193.878
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01/01a 01/01a

: 31/12/2006 31/12/2005

Lucro Liquido Ajustado 196.639 305.515
Lucro Liquido 5.668.675 2.361.706
Ajuste ao Lucro Liquido: (5.472.036) (2.056.191)
Amortizacio de Agio 6.199 3.341
Resultado de Participacao em Controladas e Coligadas (5.479.112) (2.060.529)
(Reversao) Provisao para Perdas (2) 111
Deprecia¢cdes e Amortizacoes 879 886
Variagao de Ativos e Obrigacoes (137.020) 226.735
(Aumento) Reducao em TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos (98.360) 106.573
(Aumento) Redugao em Créditos Diversos e Outros Valores e Bens 25.200 (25.127)
(Reducao) Aumento em Provisdes e Contas a Pagar e Outras Obrigagoes (63.860) 145.289
Atividades Operacionais - Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado) 59.619 532.250
Alienacao de Investimentos 46.214 43.174
Alienacao de Imobilizado - 5
Alienacao de Investimentos (82.576) (221.146)
Aquisicdo de Imobilizado de Uso (8) (24)
Juros sobre o Capital Préprio/Dividendos Recebidos 939.336 732.770
Atividades de Investimentos - Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado) 902.966 554.779
Agio na Subscricao de acées 182 328
Aumento de Capital 100.000 100.000
Aquisicao de A¢bes para Tesouraria (124.945) (434.191)
Juros sobre o Capital Préprio Pagos (937.923) (753.766)
Reservas Decorrentes de Incentivos Fiscais - 535
Atividades de Financiamentos - Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado) (962.686) (1.087.094)
Aumento/(Diminuicao) das Disponibilidades (101) (65)
Disponibilidades no Inicio do Periodo 128 193
Disponibilidades no Final do Periodo 27 128

e) Demonstrativo do Valor Adicionado

) 01/01a31/12/2006 Part. % 01/01a31/12/2005 Part. %
Vendas de Produtos e Servigos Liquidas
de Custos de Materiais, Servicos de Terceiros e Outros (a) 10.649.107 - 9.374.811 -
Resultado da Intermediacéo Financeira (b) 12.739.004 - 11.760.167 -
Resultado das Operacdes com Seguros, Previdéncia e Capitalizacdo (c) 1.124.827 - 796.625 -
Outras Receitas/Despesas Operacionais (d) (7.202.343) = (6.448.976) =
Valor Adicionado (e=a+b +c+d) 17.310.595 - 15.482.627 -
Remuneracao do Trabalho (f) (*) 5.683.436 32,8 4.672.784 30,2
Remuneracdo do Governo (g) 4.705.907 27,2 5.470.202 35,3
Remuneracao do Financiamento (h) 125.270 0,7 169.725 1,1
Remuneracdo de Acionistas (i) 2.570.751 14,9 1.913.510 12,4
Controladora 1.301.953 7,5 891.786 5,8
Minoritérios 1.268.798 73 1.021.724 6,6
Reinvestimentos de Lucros (j) 4.225.231 24,4 3.256.406 21,0
Controladora 3.183.678 18,4 1.405.387 9,1
Minoritarios ) 1.041.553 6,0 1.851.019 12,0
Distribuicao do Valor Adicionado (k=f+g+h +i+j) 17.310.595 100,0 15.482.627 100,0

(*) Nao inclui os encargos com a Previdéncia Social.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas
Itatsa - Investimentos Itau S.A.

1 Examinamos as demonstragdes contabeis da Itatsa - Investimentos Itau S.A. e da Italsa - Investimentos Itau S.A. e empresas controladas
em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir pare-
cer sobre essas demonstracdes contabeis.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragcdes contabeis em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia e empresas controladas, (b) a constatacdo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas
e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia, bem como da apresentacdo das demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto.

3 Somos de parecer que as referidas demonstragdes contabeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira da Itatsa - Investimentos Itau S.A. e da Itausa — Investimentos Itau S.A. e empresas controladas em 31 de dezembro
de 2006 e de 2005 e o resultado das operagdes, as mutacdes do patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de recursos da Companhia, dos
exercicios findos nessas datas, bem como o resultado consolidado das operagdes e as origens e aplicagdes de recursos consolidados dos
exercicios findos nessas mesmas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Séao Paulo, 26 de fevereiro de 2007
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5

Ricardo Baldin
Contador CRC 1SP110374/0-0
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da
Itadsa - Investimentos itau S.A.
Sao Paulo - SP

—_

Examinamos o balan¢o patrimonial da Itaisa - Investimentos Itai S.A. (controladora e consolidado), levantado em 31 de dezembro de 2006,
e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes
ao exercicio findo naquela data, elaboradas sob a responsabilidade de sua Administracao. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opi-
nido sobre essas demonstracdes contdbeis. As demonstragdes contabeis das controladas Banco Itau Holding Financeira S.A., Itatisa Export
S.A., Itausa Europa - Investimentos, SGPS, Ltda., Duratex S.A., Itautec S.A., e Elekeiroz S.A,, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2006, cujos valores serviram de base para fins de avaliacdo pelo método de equivaléncia patrimonial e de consolidacéo (nota 15a), foram
examinadas por outros auditores independentes, que emitiram parecer sem ressalvas e nossa opinido, no que diz respeito aos valores des-
sas controladas, baseia-se exclusivamente no parecer desses outros auditores independentes.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companbhia; b)
a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e c) a
avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia, bem como da apresen-
tacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3 Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis referidas no paragrafo 1, representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Itatsa - Investimentos Itau S.A. (controladora e consolidado) em 31 de dezembro de 2006, o resultado
de suas operacdes, as mutagdes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4 Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstracdes contabeis referidas no paragrafo 1, tomadas
em conjunto. As demonstragdes do fluxo de caixa e do valor adicionado, apresentados para propiciar informagdes suplementares, ndo sdo
requeridas como parte integrante das demonstracdes contabeis. As demonstracdes do fluxo de caixa e do valor adicionado foram subme-
tidas aos procedimentos de auditoria descritos no paragrafo 2 e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas em todos os seus
aspectos relevantes em relagcdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

5 As demonstracdes contdbeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram examinadas por outros auditores independen-
tes, que emitiram parecer, sem ressalvas, datado de 3 de margo de 2006.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2007

Orlando Octavio de Freitas Junior
Sécio-Contador

CRC 1SP178871/0-4

BDO Trevisan Auditores Independentes
CRC 25P013439/0-5

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros efetivos do Conselho Fiscal da Itausa — Investimentos Itau S.A., apds examinarem o relatério da Administracdo e as demonstragdes
contabeis referentes ao exercicio social encerrado em 31.12.2006, constataram a exatidao de todos os elementos apreciados, que refletem,
adequadamente, a situacdo patrimonial, a posicdo financeira e as atividades desenvolvidas no periodo, recomendando sejam aprovados pelo
Conselho de Administracdo da sociedade.

Séo Paulo, 26 de fevereiro de 2007

José Marcos Konder Comparato Paulo Ricardo Moraes Amaral Artemio Bertholini
Presidente Conselheiro Conselheiro
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GLOSSARIO DE TERMOS ESTRANGEIROS UTILIZADOS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

Accrual: Reconhecimento de receitas e despesas pelo regime de
competéncia.

Black & Scholes: Modelo de precificacdo de opgdes criado por
Fischer Black e Myron Scholes em 1973.

Bookrunner: Banco que estrutura, define o preco e convida
outros subscritores a participar de uma emissdao de valores
mobiliarios.

Cash management: estratégia adotada por uma empresa para
administrar e investir seu caixa.

Corporate: Corporagdes ou grandes grupos empresariais. Seg-
mento de clientes identificados como de grande porte.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization): Ganhos antes de Impostos, Depreciacbes e
Amortizagoes.

Eurobonds/Euronotes: (Eurobonus/Euronotas).Bonus lancado
no mercado europeu por um governo ou companhia através de
um banco de determinado pais e na moeda deste, mas vendido
internacionalmente, geralmente por bancos.

Hedge: Protecdo de uma posicdo. Estratégia financeira empre-
gada para minimizar o risco decorrente das flutuacdes no
mercado sobre investimentos de risco.

Holding: Sociedade que possui capital votante de outra em
quantidade suficiente para influenciar seu conselho de adminis-
tracdo e controlar sua politica e administracdo.

IBNR (Incurred But Not Reported): Sigla em lingua inglesa para
a expressao “Incorridos mas ndo informados”.

Investment Banking: Servico bancério para pessoas juridicas
que desejam captar recursos no mercado de capitais
Investment Grade: (Classificacdo do investimento/crédito)
Melhor faixa de classificagdo de titulos e valores mobiliarios e doris-
co de crédito de empresas, efetuadas por agéncias especializadas.
Leasing: Arrendamento Mercantil.

Libor: Taxa interbancaria do mercado de Londres.

Private Bank: Area de banco especializada em operacées volta-
das a pessoas fisicas de alta renda.

Rating: Classificacdo de ativos financeiros ou empresas pelo risco
de crédito.

Securities and Exchange Commission (SEC): Comissao de Valo-
res Mobiliarios Norte-Americana.

Software: Conjunto de programas, métodos e procedimentos,
regras e documentacdo, relacionados com o funcionamento e
manejo de um sistema de dados.

Spot: Transagao a vista.

Spread: Margem de lucro.

Swap: Direitos contratuais de troca de resultados financeiros.
Trading: Negociacdo com o propésito de realizar lucro por meio
da venda imediata (em curto prazo) de papéis.

Write-off: (Baixa contébil de operacédo de crédito que se encon-
tra totalmente provisionada) Baixar o valor de um ativo a débito
de sua respectiva provisao.
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