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RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO

Senhores Acionistas

Submetemos à sua apreciação o relatório e as demonstrações contábeis da Itaúsa - Investimentos Itaú S.A. e de suas controladas, relativas ao primeiro trimestre de 2001, que contam com o parecer favorável do Conselho Fiscal e atendem às normas estabelecidas pela Comissão de Valores Mobiliários. As demonstrações contábeis foram elaboradas de acordo com a Legislação Societária. 

NOTA DE PESAR 

É com enorme tristeza que registramos o falecimento, ocorrido em 18/04/2001, do Dr. Eudoro Villela, presidente do Conselho de Administração da Itaúsa. Ele teve atuação marcante no Grupo, como fundador da Duratex, presidente do Banco Itaú entre 1961 e 1975 e atuante conselheiro das maiores empresas do Grupo.

Sua biografia revela uma obra impressionante no campo empresarial e da medicina, tendo prestado relevantes serviços à sociedade como pesquisador. Merece destaque sua passagem pela Fundação Curie, onde trabalhou sob a orientação direta da própria Madame Curie.

Reconhecendo o muito que lhe devemos, ressaltamos a imensa perda que sua ausência representa para todos nós.

RESULTADO DA ITAÚSA NO PERÍODO

A Itaúsa obteve lucro líquido consolidado de R$ 465,2 milhões no período, com rentabilidade anualizada de 48 % sobre o patrimônio líquido consolidado de R$ 4.520,7 milhões. O lucro líquido recorrente de R$ 308,2 milhões apresentou crescimento de 86 %  sobre igual período de 2000 (R$ 166,1 milhões). 

O lucro líquido consolidado por lote de mil ações do capital social da Itaúsa foi de R$ 156,48, enquanto o valor patrimonial chegou a R$ 1.520,62. 

Ao final de março, as ações preferenciais da Itaúsa estavam cotadas a R$ 1,74 por ação, apresentando  valorização de 2,4 %, contra desvalorização de 19 % obtida pelo índice Bovespa.

Principais indicadores de resultado da Holding e do Conglomerado Itaúsa.

                                                                                                                                                                             R$ mil                  


31/03
Controladora
Minoritários
Conglomerado

Lucro líquido total
2001
465.217
344.384
809.601


2000
166.084
199.526
365.610

( Lucro líquido recorrente
2001
308.183
357.266
665.449


2000
166.084
199.526
365.610

( Lucro líquido extraordinário
2001
157.034
(12.882)
144.152


2000
 
 


Patrimônio líquido
2001
4.520.744
4.326.822
8.847.566


2000
3.664.016
3.700.220
7.364.236

Rentabilidade Anualizada (LL/PL) (%)   
2001
47,96
35,84
41,94


2000
19,40
23,38
21,39

Dividendos / Juros sobre o capital próprio
2001
58.735
91.011
149.746


2000
66.449
71.925
138.374

PRINCIPAIS INDICADORES DAS EMPRESAS CONTROLADAS PELA ITAÚSA

O quadro a seguir reúne os principais indicadores consolidados por empresa e pelo total do Conglomerado: 

ÁREA FINANCEIRA E DE SEGUROS 

BANCO ITAÚ

O Banco Itaú obteve lucro líquido consolidado de R$ 625 milhões no trimestre, com rentabilidade anualizada de 42,1% sobre o patrimônio líquido consolidado e crescimento de 71,2% sobre o mesmo período de 2000. Este lucro contém impacto positivo de R$ 154 milhões, resultante da aplicação da variação cambial (10,6%) líquida da taxa Selic (3,6%) sobre a parcela dos investimentos no exterior não submetidos a hedge cambial.

O lucro líquido consolidado por lote de mil ações foi de R$ 5,51, com crescimento de 77,7% sobre o 1º trimestre de 2000 (9,6% sobre o 4º trimestre de 2000). O valor patrimonial alcançou R$ 60,06. O patrimônio líquido consolidado de R$ 6,8 bilhões evoluiu 11,3% sobre março de 2000 (2,6% sobre dezembro de 2000).

Os ativos consolidados do Itaú atingiram R$ 74,6 bilhões ao final do trimestre, com evolução de 37,8% sobre março de 2000 (7,2% sobre dezembro de 2000).

A carteira de crédito do Banco cresceu 47,9%  sobre março de 2000 (9,8% em relação a dezembro de 2000). A carteira de crédito do segmento de grandes empresas manteve o ritmo de crescimento, com aumento de 48,7% sobre março de 2000 (14,2% em relação a dezembro de 2000). As carteiras de pequenas e médias empresas evoluíram 68,8% sobre março de 2000 (-3,1% em relação a dezembro de 2000). O segmento de pessoas físicas apresentou crescimento de 79,2% sobre março de 2000 (20,5% em relação a dezembro de 2000) no volume da carteira, destacando-se a demanda por operações de crédito pessoal e financiamentos para aquisição de bens.
Ao final do primeiro trimestre, o Itaú alcançou R$ 103,4 bilhões em recursos consolidados próprios livres somados aos captados e administrados, volume 33,7% superior ao de março de 2000 (4,6% sobre dezembro de 2000). Deste total, R$ 44,4 bilhões correspondem aos fundos de investimento e a outros recursos administrados que, por sua vez, evoluíram 30,0%.

No trimestre, houve aumento de 6,0% na base de cartões de crédito emitidos e de 11,2% no número de clientes que acessam o Itaú por meio de home e office banking (Bankline Internet). O serviço Itaú-AOL, lançado em janeiro, já atingia mais de 100 mil usuários no final do trimestre. O serviço Itaumotors, inédito no mercado financeiro, recentemente lançado, já conta com mais de 3 mil acessos por dia.

Na área sócio-cultural merece destaque a importante atuação do Instituto Itaú Cultural, que acaba de lançar a Enciclopédia Itaú Cultural de Artes Visuais, um rico acervo virtual sobre a arte brasileira,  e o Programa Itaú Social, que já alocou neste primeiro trimestre mais de R$ 3 milhões para diversos projetos. Este ano, acontecerá a 4ª edição do Prêmio Itaú-Unicef – Educação & Participação, que mobilizará todas as ONGs brasileiras com projetos voltados à educação.

Na Assembléia Geral Ordinária e Extraordinária do Banco Itaú, de 23.04.01, foi prestada homenagem ao Dr. Eudoro Villela (ex-presidente do Conselho de Administração da Itaúsa e ex-vice-presidente do Conselho de Administração do Itaú), cuja dedicação e trabalho pelo Banco foram ressaltados. Na sala da Assembléia foi descerrado um retrato desse ilustre membro do Conselho e decidido dar o seu nome para a quinta torre do CEI – Centro Empresarial Itaúsa, que será ocupada por unidades do Banco Itaú. 

Foi eleito o Conselho de Administração, fortalecido com a adição de novos membros, pessoas sem  vínculo anterior com a organização,  de notória proeminência e reconhecido valor, os senhores Pérsio Arida, PhD pelo Massachussets Institute of Technology e ex-presidente do Banco Central do Brasil, e Roberto Teixeira da Costa, economista, primeiro presidente da CVM. Simultaneamente, passou a compor o Conselho o senhor José Vilarasau Salat, presidente da Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (“la Caixa”), organização que detém 3% de participação acionária no Itaú.

A contribuição desses novos membros traduz a prioridade atribuída pelo Banco ao seu modelo de governança corporativa, em linha com a modernidade de gestão, assim como seu  foco  na geração de valor para os acionistas.

Principais Indicadores de desempenho – Banco Itaú Consolidado

                                                                                                                                                                     R$ milhões                      


          31/03/2001
            31/03/2000
           Evolução (%)






Lucro líquido
625
365
71,2

Patrimônio Líquido
6.815
6.125
11,3

LL/PL (%)
42,1
26,1







Total de Recursos
103.422
77.366
33,7

    Recursos Captados
54.886
39.713
38,2

    Recursos Administrados
44.366
34.135
30,0

    Capital de Giro
4.170
3.518
18,5






Ativos Totais
74.563
54.094
37,8






Operações de Crédito, Leasing, Outros Créditos, 




Adiantamentos e Garantias
29.931
20.241
47,9






Provisão para Crédito de Liquidação Duvidosa   (*)




Excedente ao Mínimo Exigido
630
625
0,9






Coeficiente de Solvabilidade (Índice de Basiléia) (%)


13,4
20,8







(*) já considera os critérios da Resolução 2.682/99.

Seguros, Previdência e Capitalização

A Itauseg e suas subsidiárias apresentaram lucro líquido de R$ 38 milhões no trimestre, com rentabilidade anualizada de 23,3%. Os prêmios auferidos atingiram R$ 375 milhões e as provisões técnicas R$ 942 milhões. O índice de sinistralidade da Itauseg foi de 59,6%, contra 60,9% observado em igual período de 2000. Com isso, o combined ratio atingiu 93,2%, melhorando 4,3 pontos percentuais. 

A Itaucap e a Itauprev apresentaram no final do período reservas técnicas de R$ 821 milhões e R$ 971 milhões, respectivamente.   

ITAÚSA PORTUGAL

Holding do grupo para as atividades na União Européia, a Itaúsa Portugal, SGPS, S.A., apresentou no final do trimestre ativos consolidados de EUR 1,9 bilhão (US$ 1,7 bilhão), com crescimento de 36,3% no ano em relação a igual período de 2000. O lucro líquido recorrente atingiu EUR 9,5 milhões (US$ 8,4 milhões), valor 42,6% superior ao de igual período de 2000, correspondendo à rentabilidade anualizada de 14,7% sobre o patrimônio líquido consolidado de EUR 265,6 milhões (US$ 234,6 milhões).

A controlada Banco Itaú Europa (BIE), banco incorporado sob a legislação portuguesa e supervisionado pelo Banco de Portugal, encerrou o trimestre com ativos totais de EUR 1.686 milhões (US$ 1.483 milhões) e patrimônio líquido de EUR 194 milhões (US$ 171 milhões), com crescimento de 37,3% e 6,7%, respectivamente, em relação a igual período de 2000. O lucro líquido foi de EUR 5 milhões (US$ 4 milhões), com expansão de 69,3%, apresentando rentabilidade anualizada de 10,9% sobre o patrimônio líquido.  

O Banco Itaú Europa Luxembourg (BIEL), que opera supervisionado pelo Banco Central de Luxemburgo, dedica-se exclusivamente a atividades de private banking. O  BIEL  administrava, ao final do  exercício, recursos que ultrapassavam US$ 796 milhões, tendo obtido lucro líquido de EUR  1,9 milhão (US$ 1,7 milhão), com rentabilidade anualizada de 28,3% sobre o patrimônio líquido.

A associada BPI, SGPS, S.A., holding de um dos mais importantes grupos bancários portugueses, na qual o Grupo Itaú tem participação de 15%, apresentou, no final do período, ativos de EUR 22,8 bilhões (US$ 20,1 bilhões) e lucro líquido de EUR 38,8 milhões (US$ 34,3 milhões), traduzindo rentabilidade anualizada de 16,4%. A participação do Grupo Itaú na BPI, SGPS está concentrada na IPI – Itaúsa Portugal Investimentos, Lda., em cujo capital social a Itaúsa Portugal detém quota de 51% e o Banco Itaú os 49% restantes.

ÁREA INDUSTRIAL E IMOBILIÁRIA 

DURATEX   

A Duratex atingiu no trimestre faturamento consolidado de R$ 235,4 milhões, 9,9% superior ao de igual período de 2000. O lucro operacional totalizou R$ 32,8 milhões correspondendo ao resultado antes de juros, impostos, depreciações e amortizações (EBITDA) de R$ 46,9 milhões, ligeiramente acima do valor apresentado em 2000, e absorveu um incremento nas provisões para créditos de liquidação duvidosa e de reestruturação da ordem de R$ 1,6 milhão.

O Lucro Líquido de R$ 19,1 milhões superou em 56% o valor de R$ 12,2 milhões registrado no 1º trimestre de 2000.

No período a Duratex investiu R$ 47,8 milhões, referentes ao Plano de Aplicação de Recursos - PAR, com os seguintes destaques: 

( aquisição dos equipamentos para a nova planta de HDF/MDF de tecnologia inovadora, com down payment no valor de R$ 10,9 milhões,

(  compra de terras e florestas no valor de R$ 13,4 milhões, 

(  instalação do novo forno na área de louças sanitárias, com aumento de 30% em sua  capacidade de produção e início de operação previsto para o final de junho,

( início das obras da 2ª fase da nova linha de produção de painéis de madeira aglomerada em Itapetininga que elevará a capacidade de produção da fábrica em 67%, a partir do quarto trimestre de 2001, e

( a entrada em operação de uma impregnadora de papéis em Agudos.

No trimestre, o volume de vendas da Divisão Madeira cresceu 6,8% no segmento de painéis de madeira e 31% no segmento de pisos laminados, em relação a igual período de 2000.

As vendas da Divisão Deca cresceram 4,7% em relação ao mesmo período do ano anterior, apesar do fraco desempenho do mercado da construção civil, ainda fortemente influenciado pela escassez de crédito e pelas elevadas taxas de juros.

A Deca Piazza enfrentou mais um período de retração geral dos negócios e de aumento dos índices de inadimplência, desencadeados pelo agravamento das condições macroeconômicas da Argentina, o que levou a empresa a apresentar resultado negativo de US$ 1,8 milhão. 

O total das exportações no período foi de US$ 9,0 milhões. 

ITAUTEC PHILCO 

A receita bruta de vendas e serviços da Itautec Philco atingiu R$ 314,1 milhões, superior em 15,0% à obtida em igual período de 2000.  Entretanto, este crescimento não foi refletido no resultado do trimestre, que ficou abaixo do obtido no mesmo período do ano anterior, devido, principalmente, aos aumentos de custos decorrentes da elevação da cotação do dólar.  O lucro líquido do período foi de R$ 6,4 milhões, inferior em 37% ao obtido no 1º trimestre de 2000. O resultado antes de juros, impostos, depreciações e amortizações (EBITDA) atingiu R$ 24,2 milhões, 6,2% inferior ao obtido em igual período de 2000.

O lucro líquido, acrescido do valor das provisões e depreciações apropriadas no período, resultou numa geração de recursos de R$ 37,0 milhões.  Os investimentos em capital de giro atingiram R$ 53,0 milhões.

Foram liberados pelo BNDES R$ 33,6 milhões do financiamento para o Plano de Aplicação de Recursos da empresa (PAR), representando 32% do crédito aprovado em dezembro de 2000. O PAR acumulou no período R$ 28,1 milhões, sendo R$ 10,5 milhões em desenvolvimento de tecnologia, R$ 9,9 milhões em imobilizado para automação industrial e modernização das plantas industriais, R$ 3,4 milhões em equipamentos para locação em clientes e R$ 4,3 milhões em promoção e propaganda.

No trimestre, no segmento de micros e servidores, as vendas de PCS cresceram 16% e de servidores 98% sobre igual período de 2000.  O principal lançamento no trimestre foi a linha de Notebooks - Infoway Note  que foi considerado pelas revistas "PC World" e "Info Exame" como produto de melhor custo/benefício no mercado.  O segmento de automação bancária cresceu 38% na produção de terminais de auto-atendimento, em relação ao primeiro trimestre de 2000.  A empresa participou da feira CeBit, em Hannover, o maior evento de informática e telecomunicações, apresentando o terminal WebWay para auto atendimento e ATM's full-function.

O site de vendas diretas ItautecShop recebeu mais de 260 mil visitas, com crescimento de receita de 7% em relação ao primeiro trimestre de 2000, tornando-se o principal canal de vendas do Infoway Note. No segmento de hospedagem de sites e soluções Internet, a Itautec.com Serviços está ampliando sua base de clientes com novos projetos para aplicações B2B.

A receita bruta da Philco cresceu 61% em relação a igual período de 2000. Contribuiu para este resultado o bom desempenho da linha de TVs Platinum. Os novos modelos de mini-system para 3 CDs lançados no final de 2000 tiveram grande aceitação, em especial pelo público jovem, graças ao seu design e preço competitivo.

No segmento de semicondutores, a queda do preço de memórias chegou a 45% mundialmente, impactando os preços também no Brasil.  Apesar disso, o volume de peças comercializadas pela Itaucom cresceu 5% sobre igual período de 2000. No segmento de placas de circuito impresso, manteve-se a estratégia de diversificação da base de clientes, o que gerou aumento de 12% no volume comercializado.  

ELEKEIROZ

Manteve-se o estreitamento das margens operacionais na indústria química brasileira, devido à dificuldade dos segmentos expostos à competição externa, em repassar o aumento dos custos das matérias primas para os preços finais, mesmo com câmbio desfavorável para as importações.

As expedições da Elekeiroz totalizaram 73 mil toneladas no trimestre, com crescimento de 14% sobre igual período de 2000. Dentre os produtos orgânicos que responderam por 20 mil toneladas destas expedições, destaca-se o crescimento de 29% do anidrido maleico, já produzido normalmente na fábrica ampliada. Os inorgânicos responderam por 53 mil toneladas, destacando-se o ácido sulfúrico com crescimento de 35%.

As obras de expansão da planta de formaldeido tiveram continuidade no trimestre, juntamente com a instalação das facilidades para a produção do concentrado uréia formol (CUF), a ser utilizado como complemento e substituto do próprio formol na fabricação de resinas para a indústria de painéis de madeira.  Este projeto prevê investimentos de R$ 6 milhões, com início de operações previsto  para setembro de 2001.

ITAÚSA EMPREENDIMENTOS 

A atuação da Itaúsa Empreendimentos continuou focada no Panamérica Park, projeto com nove prédios de escritórios, localizado na Zona Sul de São Paulo.  Está sendo desenvolvido em associação com a Hines do Brasil, num investimento conjunto superior a R$ 70 milhões.

A primeira etapa do empreendimento foi concluída em março com a entrega de três edifícios, dos quais dois já foram alugados. O Panamérica Park deverá estar concluído até setembro de 2001.

RECURSOS HUMANOS 

No trimestre, a remuneração do pessoal, somada aos encargos e benefícios, totalizou R$ 772,4 milhões. Os benefícios sociais proporcionados aos funcionários e seus dependentes englobam aposentadoria complementar, alimentação, assistência médico-odontológica, serviços de assistência social, bolsas de estudo, atividades de lazer, esporte e cultura, empréstimos a taxas de juros subsidiadas, seguros, vale-transporte, doações e concessões especiais, entre outros. Estes benefícios chegaram a R$ 96,4 milhões, destacando-se os Planos de Aposentadoria Complementar oferecidos pela Fundação Itaubanco, Fundação Duratex, Aricanduva Previdência e FUNBEP – Fundo de Pensão Multipatrocinado, os quais já beneficiam 8.979 ex-funcionários, em montante de R$ 44 milhões.
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 (Aprovado na Reunião do Conselho de Administração em 07/05/2001)
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